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1. Date de identificare

Subproiectul ,Reconstructia institutionald si instrumentald a sistemului
financiar roménesc in perspectiva integrérii in UE” este parte integrantd a
proiectului “Modelarea politicilor economice in perspectiva integrarii in Uniunea
Europeana si fundamentarea restructurarii economiei Romaniei, in contextul
tranzitiei spre o noua Europa”.

Etapa a treia — faza a cincea (faza finald) a realizarii subproiectului are
urmatoarele coordonate:

e continut: finalizarea proiectului de cercetare si determinarea modelului
structural si functional al sistemului financiar roménesc;

e obiectiv: construirea retelei monetar financiara; testarea modelului
utilizand datele din Conturile nationale pentru perioada 1994 -1997;

e responsabilitatea elabordrii fazei a cincea: ICFM ,Victor Slavescu”.

2. Echipa de cercetare

Echipa de cercetare pentru faza a cincea a subproiectului mentionat a fost
formata din:

— dr. Mihai Dimitriu, CPIl — coordonator subproiect;
— prof. univ. dr. Gheorghe Manolescu;

— conf. univ. dr. Ene Dinga;

— drd. Gabriela Oprisanescu, CP llI;

— drd. Camelia Milea, cercetator stiintific;

— drd. lulia Parfionov, asistent cercetare;

— drd. Adriana Diaconescu, colaborator extern, lector univ., Universitatea
»opiru Haret”;

— Cristina Cinga, asistent cercetare;

— Cristina Gheorghe, asistent cercetare.



3. Perioada afectata

Perioada in care s-a realizat faza a cincea a subproiectului a fost:
15 mai 2003 — 15 octombrie 2003.

4. Consultanti

Pentru realizarea fazei a cincea a subproiectului, echipa de cercetare a
solicitat si primit consultanta de la urmatoarele structuri gi persoane:

— Centrul de informare al Comisiei Europene la Bucuresti.
— Bazele de date ale Delegatiei Comisiei Europene la Bucuresti.

— Cercetatori pe domeniul integrarii europene a Romaniei, precum si pe
problematica extinderii UE, din cadrul INCE.

— Departamentele din Ministerul Integrarii Europene cu atributii Tn
alinierea structurilor financiare ale Romaniei la acquis-ul comunitar.

— Profesori din institutiile de Tnvatamant superior economic, specializati in
materia integrarii europene a Romaniei si pe problematica extinderii UE.

5. Termeni-cheie

Principalii termeni-cheie ai subproiectului au fost: refea, refea financiara,
retea neurald, refea informationald, retea in telecomunicatii, circuit, interfata, nod,
graf, analiza drumului critic, matrice, sistem, sistem financiar, sistem bancar,
finante publice, buget, impozit, reglementare, atribute, functii, structuri
organizatorice, centralizare-descentralizare, banci, piaté de capital, politica fiscala,
politica bugetard, politicd monetara, finantare, deficit, datorie publicé si alti termeni
cuprinsi intr-un glosar de peste 300 de concepte, termeni si simboluri.

6. Principalele activitati desfagurate

Realizarea fazei a cincea a subproiectului a necesitat desfasurarea
urmatoarelor actiuni si activitati:

— S-a continuat culegerea de date si informatii privind functionarea
sistemului financiar — monetar din tara noastra (Conturile nationale). S-a
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continua activitatea de identificare si utilizare a principalelor surse de
informatii din tara gi strainatate cu privire la interpretarea si constructia
conceptelor, asamblarea metodologiei si a tehnicilor specifice retelei
monetar — financiare.

— S-au utilizat principalele instrumente statistico — matematice pentru
constructia arhitecturii retelei monetar-financiare.

— S-a utilizat o terminologie specificd domeniului retelei monetare (peste
300 de termeni specifici).

— S-a elaborat schema de realizare a reconstructiei sistemului financiar pe
baza conceptului de ,retea monetara”.

— Pe baza metodelor si tehnicilor statistico — matematice specifice s-a
continuat testarea modelului teoretico-metodologic utilizadnd datele din
conturile nationale pentru perioada 1994 — 1997.

7. Reconstructia institutionala si instrumentala a
sistemului financiar romanesc in perspectiva
integrarii in UE

A. Formele monedei si fluxurile asociate

Moneda ofera mediul (cAmpul) axiometric in care se misca bunurile create
de céatre om (BOM), bunuri care contin energie umana(inclusiv cognitiva)
exprimata prin valori si convertita axiometric prin pret.

Mediul axiometric (MCA) monetar este generat si sustinut de catre entitatile
productive (EPR), componente ale entitatilor sociale active (ESA), entitati care
creeaza bunurile necesare vietuirii si devenirii umane, bunuri de natura diferita,
avand destinatii diverse (omul fiind veriga finala a unui lant trofic construit).

Entitatile productive reprezinta sisteme constitutive (SCV), functionand
conform principiului autoreglarii si dispunand de structuri duale (SDL), organizate
ierarhic (structura conducatoare si structura condusa).

Ansamblul (totalitatea) entitatilor productive dintr-un spatiu uman, delimitat,
conform unor criterii institutive (CIS) - in prezent cel mai puternic criteriul il
formeaza statul national - formeaza refeaua productivé socionomicé (RPS).

Reteaua productivda socionomicd este constituitda din entitati productive
diferentiate din punctul de vedere al misiunii, al importantei functionale, al
bunurilor oferite (produse si servicii) si consumate “trofic” de catre om (indivizi si
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grupuri). Deci, entitatile productive se deosebesc vocational (conform “muncii”
indeplinite si al destinatiei consumative).

Retelele productive socionomice nu dispun de o centralitate constitutiva
(CCS), fiecare entitate avand propria misiune, de importanta relativa si realizand o

= "

functie (munca) necesara "supravietuirii” retelei. Reteaua nu este sistem.

Entitatile productive pot fi delimitate functional in douad categorii: entitati
productive promotoare (EPP), care produc si consuma bunuri si entitati productive
de comercializare (EPM), care transfera, comercializeaza bunurile.

Adesea EPP preia functia lui EPM si totodata, EPM realizeazd una sau
ambele operatiuni ale lui EPP — productie si consum productiv. Entitatea finala a
lantului trofic, omul, realizeaza operatiunea de consum final si se integreaza
vocational in realizarea operatiunii de productie.

Entitatile productive pot fi delimitate din punctul de vedere al generarii
fluxurilor productive in: entitati productive individuale (EPI), entitéti productive de
grup (EPG) si entitati productive publice (EPL), si entitati productive de stat (EPS).

Entitatile sunt conectate in cadrul retelei prin compozitii relationale (CRL)
distribuite conform vocatiei entitatilor si concretizate in fluxuri productive (FPR),
tangibile si intangibile, acoperind intreaga paleta a nevoilor de consum umane,
pro-generative, de la nevoi primare, intre care se detaseaza cele de hrana, pana
la nevoi cuaternare, din care fac parte nevoile "criminale”.

Spatializarea (dimensionarea) umana a retelei productive socionomice
conform criteriilor diferentiate institutiv (CDI) genereaza o diversitate de retele,
interdependente, interconditionandu-se fie biunivoc (transferuri bilaterale de
energie umana valorizata), fie univoc (transferuri unilaterale), constituindu-se
configuratii de retele productive (CRP) care se intersecteaza, se includ, se ating
(vecinatati).

Fluxurile productive care leaga entitatile productive se realizeaza in mediul
axiometric generat si intretinut de catre entitatile productive sub forma monedei
virtuale (MVT), proprie valorii bunului, a energiei umane pe care o contine. in
acest sens, in cadrul retelei productive fluxurile productive sunt valorizate la
nivelul entitatilor prin moneda virtual&, insotitoare a bunurilor transferate (valoarea
umbra).

Reteaua productiva, entitatile si fluxurile, se inscriu pe o traiectorie a
devenirii adaptative, caracterizata prin invatare si adecvare (acomodare), si In
acest sens evolutia retelelor, a configuratilor de retele productive (CRP)
presupune transformarea continud a compozitiei relationale (CR), entitatile si
fluxurile fiind supuse unui proces continuu de recompozitionare, de modificare a
arhitecturii situationale si functionale (ASF).

Devenirea retelelor productive, a entitatilor productive, are loc intr-un mediu
axiometric, caracterizat prin: confruntare, concurenta (competitie), cooperare si
consistenta (solidaritate). Aceste caracteristici determinative (CDT) ale mediului
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axiometric delimiteaza piefele reale (PR), care asigura transferurile orientate ale
energiei umane, captata in bunuri, prin fluxurile productive purtatoare de bunuri
(de orice natura), care sunt recunoscute ca valori finale prin consumul uman
(acceptarea sau respingerea bunurilor).

Pietele, mediul axiometric real (MAR) al retelelor productive permit
convertirea valorilor Tn preturi, convertire realizatd in cadrul circuitului
recunoagterii sociale (CRS) a valorilor, a valorii bunurilor, circuit orientat invers
sensului fluxurilor productive (de la consumul uman final spre factorii generativi ai
fluxurilor).

Pietele transforma moneda virtuald in moneda reald (MRL), recunoscuta si
acceptata in cadrul arhitecturii situationale si functionale existente, moneda reala
furnizaté de reteaua productiva, de catre entitatile productive ca “etalon” al
preturilor.

Calitatea retelei productive, a configuratiei de retele productive determina
calitatea monedei reale, puterea sa de etalonare.

In acest sens nu existd moneda reald, rea sau buna, puternicd sau slab3,
exista moneda reala specifica retelelor productive, in particular, configuratiei de
retele productive nationale.

Moneda reala capata forme specifice spatiilor umane delimitative, devenind
moneda concretd (MCR) existenta, care confera concretete preturilor prin puterea
sa de cumparare, prin “valoarea” sa.

Valoarea monedei concrete (leu, dolar, yen etc.) influentatd, adesea
preponderent, de catre moneda reala, este determinata sinergic de un complex
factorial evaluativ (CFE) care confera “autoritate” monedei in mediile axiometrice.

Transferurile bunurilor pe fluxurile productive orientate catre consumul
uman final sunt insotite de fluxuri de monedé concretd (FM) generata direct sau
indirect de catre fluxurile productive, fluxuri care asigura recunoasterea sociala
concreta a bunurilor.

Aceasta recunoastere determina abateri, adesea semnificative, intre
valoare si pret, intre moneda virtuala si cea concreta, si in acest sens, intre
fluxurile de moneda intrate, incasate (FMI) de catre entitatea productiva, de
reteaua productiva delimitata criterial si fluxurile de moneda concreta iegite, platite
(FMP) de catre entitatea sau reteaua productiva exista urmatoarea relatie:

FMI <=> FMP

Fluxurile productive (in sens economic, reale) si fluxurile monetare (in sens
economic, nominale) se realizeaza in timp, temporalitatea reprezentand o
dimensiune esentiald a valorilor economice. Modificarea in timp a arhitecturii
situationale si functionale, a configuratiei de retele productive influenteaza, in
cadrul complexului factorial evaluativ, marimea valorilor, a preturilor, a valorii
monedei, deci a etalonului, invatarea si adecvarea, caracteristicile determinative
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ale pietelor, conferind flexibilitate, adaptabilitate si capabilitate retelelor productive
intr-un mediu axiometric generat si intretinut in sensul cerintelor consumului uman
final (CUF), realizate prin fluxuri de consum uman final (FCU).

B. Retelele fluxurilor de moneda

Entitatile productive, generatoare de moneda reald, se insereazd intr-o
refea productivd punctuald (RPP), numita refea nodald (RNN), care determina
refeaua monetard nodald (RMN) in cadrul careia entitatea productiva Tsi
realizeaza fluxurile de Incasari si de plati monetare.

In schema nr. 1 este prezentatd o retea productivd nodald, duald (RPD)
intre doua entitati productive, cu sau fara intermediere i o retea monetara nodala
generata de catre prima.

Temporalitatea diferentiatda a proceselor active ale entitatilor productive
genereaza decalaje (ecarturi) intre momentele de realizare a fluxurilor productive
de catre entitati, decalaje preluate si specificizate de catre fluxurile monetare de
incasari si de plati denumite decalaje monetare reactive (DMR).

Abaterile, de regula pozitive, intre marimea fluxurilor monetare incasate si
cele platite (FMI>FMP), precum si decalajele temporale dintre fluxuri, determina
existenta, la nivelul entitatilor productive a unor stdri monetare active (SMA),
concretizate prin disponibilitati sau penurii monetare, capacitati sau nevoi de
finantare, prin oferta sau cerere de moneda. Aceste stari care se manifesta dual la
nivelul entitatilor productive sunt specifice fiecarei retele monetare nodale, proprie
entitatii productive, fiind denumite stari monetare furnizoare de monedéa (SMF) si
stari monetare beneficiare de moneda (SMB).

Ansamblul de entitati productive generatoare de moneda reala si fluxurile
monetare purtatoare formeaza refeaua monetara primard (RMP), reflexie directa a
retelei productive socionomice. In functie de criterile de delimitare, reteaua
monetara primara se portioneaza in retele monetare derivate (RMD), intercon-
ditionate si interconectate care interactioneaza, prin entitatile componente, intre
ele.
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Schema nr.1
Reteaua productiva nodala

a) Retea productivd nodald dualé (intre doud entitati productive promotoare)

EPP1 — in cazul prezentat este furnizorul
(EPF)

EPP2 — in cazul prezentat este beneficiarul
(EPB)

EPR1 — entitati productive
—— flux productiv

Sagetile libere evidentiaza faptul ca EPP

l l pot fi furnizoare si beneficiare
EPP, | {P_F)—r

I I

b) Reteaua monetara nodala duala

T - interfatd monetara

.'.l_x
L~

=T —1}— - fluxuri productive (FPR)

j’g"_;-p —{F}— - fluxuri monetare (FMC)

Criteriul diferentierii spatiale (CDS) delimiteaza retele monetare ordonate
dimensional (RME), caracterizate prin includeri si intersectii, retelele monetare
nodale participand, diferentiat, la constituirea configuratiei de retele monetare.
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Entitatile productive, ca de altfel toate entitatile sociale active, realizeaza
conectarile fluxurilor monetare printr-o interfaté specifica, denumité trezorerie
(TRZ), care asigura migcarea fluxurilor monetare de incasari si plati, determinate
de fluxurile productive ale entitatii. Aceste fluxuri, inscrise in reteaua monetara
nodala a entitatii se delimiteaza in doua tipuri de fluxuri complementare.

a) fluxuri monetare de decontare (FMD), dependente de fluxurile
productive (reale), in functie de raportul temporal dintre ele existand
fluxuri monetare simultane (FMS) purtatoare de moneda efectiva (MET)
si fluxuri monetare decalate (FMA), purtatoare de moneda substitutiva
(MSB), datorii si creante.

b) fluxuri monetare financiare (FMF) induse de diferentele inregistrate intre
incasari si plati, intre disponibilitdtile si penuriile monetare, reflecta
capacitati si nevoi de finantare la nivelul entitatilor productive, aceste
fluxuri asigurand transferul de moneda efectiva, temporar disponibila la
entitatile sociale active, orientat de la capacitati catre nevoi, generand
moneda financiara (MFF), contraparte a monedei efective.

Fluxurile monetare de decontare se constituie ca o reactie monetara directa
la fluxurile productive purtatoare de bunuri (servicii si produse) prezente,
consumabile, avand sensul de miscare invers decat al fluxurilor productive si
generand operatiuni monetare de incasari si de plati (OIP).

Sursele si destinatiile acestor fluxuri sunt centrii de acumulare monetara
(CAM) ale entitatii productive, casieriile proprii (CSP) pentru numerar (NRM) si
conturile bancare (CTB) pentru virament (VRM), centrii care reprezinta portile
monetare spre exterior (mediu) ale trezoreriilor entitatilor productive.

Miscarea monedei de decontare (MDC) pe fluxurile monetare este asigurata
de catre instrumentele bancare de decontare (IBD) care pot fi substantializate
(IBS) sub forma de inscrisuri, sau informatizate (IBI) sub forma de semnale
informatice.

In cazul numerarului purtatorii sunt bancnotele, in calitate de instrumente de
decontare lichide (1.D.L.), dar si cecurile si cardurile, in calitate de instrumente de
decontare lichidabile (IDB).

Fluxurile monetare decalate realizate intre conturile bancare asigura
transferul monedei de decontare utilizand instrumente bancare de decontare
neconditionatéd (IDN), irevocabile, precum ordinul de plata, cecul si instrumente
bancare de decontare transmisibile (IDT), negociabile, efectele comerciale de
natura cambiala, acestea din urma reprezentand moneda substitutiva, convertibila
in moneda de cont, scripturald, de catre banca, la cererea detinatorului (entitate
productiva).

Reteaua monetara primara care se constituie prin interconectarea retelelor
monetare ale entitatilor productive, ale interfetelor acestora este excedata prin
fluxurile monetare de decontare si reconfigurata in refeaua monetard secundara
(RMS), in cadrul careia se manifesta ca entitate monetara de transfer (EMT)
institutia bancara, care intermediaza incasarile si platile intre entitatile productive
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prin modalitati (numerar si virament), instrumente (bancnote, ordine de plata,
cambii, cecuri, mesaje informatice), tehnici (acreditiv, incaso, compensare, plati
electronice) si circuite (electric, telegrafic, telefonic, informatic) diverse.

Bancile reprezinta centrii de acumulare monetara ai refelei monetare secun-
dare (CAS) specifice unei anumite dimensiuni spatiale, care tranziteaza, in ultima
instanta, fluxurile monetare de decontare si asigura conversia monedei substitutive
in moneda efectiva fiduciara (MEF) sau moneda efectiva scripturala (MES).

Retelele monetare secundare sunt interconectari ale retelelor monetare nodale
duale, intermedierea fluxurilor monetare fiind realizata de catre institutiile bancare
(IBR) in calitatea de EMT. In schema nr. 2 este prezentata o refea monetara nodalé
de decontare duald (RML), cu o singura institutie bancara, evidentiindu-se centrii de
acumulare monetara nodali (ai entitatilor productive). Pentru simplificare nu s-au
reprezentat fluxurile productive, generatoare de fluxuri monetare si nici fluxurile
monetare generate de catre entitatile productive de comercializare (EPM).

Schema nr. 2

Reteaua monetara nodala de decontare duala

EPP, |csp 7

s ! Flux monetar de decontare decalat, generator de creante si datorii (FMA);

—‘f-:]c,'—" Flux monetar de decontare simultan prin virament, afectand conturile (FMS);

—-.ﬁf-—u. Flux monetar de lichiditate, de transformare a monedei scripturale in fiduciara prin
— intermediul instrumentelor bancare precum cecul, cardul etc. (FML);

Flux monetar de lichidare, care transformd moneda substitutiva finscrisa fin

instrumente de decontare transmisibile (negociabile) in moneda efectiva (FMG);

—&—>

_.:" =y Flux monetar de decontare simultan prin numerar, afectand casieriile (FDN);

EMT — entitate monetara de transfer; EPP1 si EPP2 — entitati productive promotoare;
CTB - conturi bancare; CSP — casierii proprii.
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Fluxurile monetare de decontare, generate de catre fluxurile productive,
asigura platile monetare pentru intrarile de produse si servicii in cadrul entitatilor
productive in calitate de sisteme constitutive (SC), precum si incasarile monetare
generate de iegirile, din cadrul entitatii productive, de produse si servicii.

Pentru fiecare entitate productiva sunt Tnregistrate temporal si dinamic
surplusuri sau penurii monetare, determinate de catre fluxurile monetare de
decontare si de catre traiectoria devenirii adaptative (TDA) a entitatii, determinabila
in timp. In acest sens, fiecare entitate productiva, indiferent de natura, manifesta pe
perioade de timp diferentiate capacitate de finantare (CF) sau nevoie de finantare
(NF), constituindu-se o retea configurationald, reprezentabila bidimensional prin
volumul de moneda oferita si ceruta si prin perioada de timp scadentabila, specifice
fiecarei entitati productive cu capacitate sau cu nevoie de finantare.

Aceasta retea, compusa din fluxurile monetare financiare (FMF), pe care se
misca moneda financiara, asigura transferul monedei efective, indeosebi a monedei
scripturale, de la entitatile cu capacitate catre cele cu nevoie de finantare.

in acest sens, moneda scripturala, si Tn mica masura moneda fiduciara, se
convertesc, prin mecanisme financiare de activizare (MFA), din moneda pasiva,
expusa modificarii valorice, de regula prin diminuare a valorii in timp, Tn moneda
activa, care-si valorifica, adesea multiplicativ, propria valoare.

Moneda se inscrie astfel in cadmpul axiometric ca un bun intangibil,
consumabil de catre entitatile productive, devenind moneda capital (MOC).

Fluxurile monetare financiare se regasesc sub forma a doua fluxuri
distincte, insa complementare in campul financiar:

e fluxuri financiare remunerate (FFR), in sensul ca transferul monetar
genereaza, prin rambursare, surplus valoric entitatilor furnizoare de
moneda capital;

e fluxuri financiare neremunerate (FFN), care asigura o redistribuire
neremuneratorie a disponibilitatilor monetare atasate componentelor
monetare productive, evidentiabile prioritar la nivelul incasarilor gi
platilor generate de fluxurile productive.

Fluxurile financiare remunerate se realizeaza intre capacitatile si nevoile de
finantare prin intermediul entitatilor monetare de realocare (EMR), diferentiate
functional si relational in urmatoarele tipuri de entitati:

e entitdti monetare de conversie (EMC), reprezentate de regula de entitétile
bancare (EMB), care realizeaza conversia, transformarea creantelor sau
datoriilor in moneda scripturald, precum si conversia temporala a
capacitatii de finantare pentru acoperirea nevoilor de finantare, inducand
totodatd un proces de creatie a monedei bancare (MB), care devine
moneda scripturala generatoare de fluxuri productive viitoare;

e entitdti monetare de mobilizare (EMM) care asigura mobilizarea surplu-
surilor monetare(colectarea) si orientarea acestora catre entitatile
productive cu nevoi de finantare, realizdnd un transfer fara creatie
monetara;
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e entitdti monetare de plasament (EMP) care realizeaza fluxuri monetare
directe intre entitatile productive, asigurand transferul monetar pe
reteaua pietelor financiare, prin plasarea fondurilor disponibile.

Entitdtle de conversie si cele de mobilizare asigurd intermedierea
monetara(financiara) prin disiparea fluxurilor atrase in portofolii valorificabile si
recompunerea lor in plasamente. Dintre acestea numai EMC genereaza fluxuri
creatoare de monedéd (FCM), furnizand fluxuri sub forma creditelor. Entitatile de
mobilizare, reprezentand intermediari necreatori de moneda, furnizeaza fluxuri
colectoare de moneda (FLM), distribuite omogen.

Entitdtile de transfer furnizeaza fluxuri directionate de moneda (FDM),
conectadnd ofertanti de moneda (investitorii) cu solicitanti de moneda
(consumatorii). Aceste fluxuri se deruleaza pe pietele financiare (PFF).

In schema nr.3 sunt prezentate cele trei tipuri ale retelei monetare financiare
nodale (RFN), evidentiind in mod simplificat mediul financiar al acestora:

Reteaua de creatie monetara (RCM), de transformare, leaga entitatile
monetare de conversie si entitatile productive prin trei categorii de fluxuri:

Schemanr. 3
Reteaua monetara financiara nodala

a. Reteaua de creatie monetard (RCM)

@ s e,
P i
EFL EMTy EFR - EMT; |
- x
— H‘“u”-}. .-"/'I

'\-\._\_\_\_ _

—@—F Flux financiar de depozit (FFD) - de constituire a fondurilor bancare;

_@_, Flux financiar de credit (FFC) - de finan[Jare bancarl];
—{@—. Flux bancar de crealie monetar[] (realocare) (FCM);

EMT1 si EMT2 — entitati monetare de transfer;
EPR - entitate productiva;

EPL - entitate productiva publica.
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b. Retea de mobilizare monetard (RMM)

r;@--\-\-\“‘\ .
-
EPL EreA >—®—< EMT __EPR s
. __T._.-""' i ENT’J
a j) @
_®_. Flux financiar de colectare (FFC);

T

Flux financiar de plasament (FFP);

@ . Flux financiar de titrizare (FTF);

EMT - entitate monetara de transfer;
EPL — entitate productiva publica;

EMM - entitate monetara de mobilizare;
EPR - entitate productiva.

¢. Retea monetaréa de transfer (RMT)

ERP

ERP — entitate primara de plasament;
EMP — entitate monetara de plasament;
EPR - entitate productiva;

EMT — entitate monetara de transfer;
PFF — piata financiara.
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— fluxuri financiare de depozit (FFD), prin care se constituie fondurile
bancare atrase, valorificate de céatre banci in procesul finantarii, fonduri
furnizate de catre entitatile sociale active (ESA) in calitate de entitéti
primare de plasament (ERP).

— fluxuri financiare de credit (FFC) de plasare, orientare a creditelor prin
procesul de transformare.

— fluxuri de creatie monetara (FCM), care transforma creditele in depozite
noi, apartinand ERP (fluxuri creatoare de moneda).

Reteaua de mobilizare monetard (RMM), asigurd, prin intermedierea
monetara, titrizarea lichiditatilor disponibile fara creatie monetara, sub forma
plasamentelor, utilizate de catre ESA cu nevoi de finantare. Fondurile mobilizate
sunt disipate fara corespondenta sub forma plasamentelor financiare (PLF).

Fluxurile caracteristice, componente ale FLM, sunt:

— fluxul financiar de colectare (FFT), sub forma depozitelor la EMC, prin
intermediul EMM;

— fluxul financiar de plasament (FFP) sub forma investitilor pe termen
mediu si lung, realizat de catre ERP prin intermediul EMM;

— fluxul financiar de titrizare nenegociabile (FTN), adica de transformare a
lichiditatilor disponibile in titluri financiare (TFF) achizitionate de catre
ERP.

c) Reteaua monetard de transfer (RMT) asiguré conectarea directa, prin
corespondenté punctualéd (CPC) a entitatilor ERP si EPR pe pietele financiare
(PFF), conectare gestionata de catre EMP (care pot fi, prin vectori functionali, si
EMC, EMM, dar si EMP specifici retelei).

Fluxul caracteristic acestei retele il reprezinta fluxul financiar de negociere
(FFN),care permite translatia scripturald (TSC) a titlurilor financiare in cadrul
Burselor de valori (BVL), care asigura adecvarea randamentelor monetare (ARM)
in functie de evolutia anticipaté a riscurilor (EAR).

In schema nr. 4 din pagina urmatoare se prezintad reteaua monetar-
financiard negociativd (RMV), retea secundara a retelei monetare de transfer,
care impreund cu refeaua lansativd (RLS) adicd reteaua primara, permite
evaluarea pretului capitalului financiar (PCF),adica al plasamentelor.

RMV, care formeaza piata financiara (de capital) secundara, sau bursa de
valori, permite lichidarea titlurilor financiare pe baza de negociere intre entitatile
de plasament, transferul acestora si cresterea mobilitatii lichiditatilor in sistemul
economic. Piata secundara este o forma a retelei financiare autonome (RFA), in
cadrul careia se realizeaza operatiuni financiare de transfer (OFT).
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Schema nr. 4

Reteaua monetar-financiara negociativa (RMV)

d

@ ' EPR

EFL1

® EPL2 E)

Flux financiar de lichidare (FFL);
—@—b EPR - entitate productiva;

EPL1 si EPL2 — entitati productive publice;

EMT — entitate monetara de transfer;

PFT — piata financiara de plasament (transfer);

PFS — piata financiara secundara (de capital).

Fluxurile financiare publice neremunerate (FFB) se realizeaza intre
totalitatea entitatilor sociale active (ESA), deci entitati productive individuale (EPI),
populatie (PPL), entitati productive de grup (EPG), entitati productive publice
(EPL), entitati monetare (EMN) si entitati productive de stat (EPS), pe de o parte
si entitati de guvernare (EGV) pe de alta parte.

Aceste fluxuri se concretizeaza in fluxuri financiare de venituri publice
(FFV), indeosebi venituri fiscale, si in fluxuri financiare de cheltuieli publice (FFH),
cele doua fluxuri constituindu-se in intrari i iesiri prin interfete financiare a entitatii
de guvernare, anume Trezoreria financiara publica (TFP).
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Fluxurile financiare neremunerate specifice EGV reprezinta componenta
principala a fluxurilor financiare publice (FFS), in cadrul acestora realizandu-se si
fluxuri financiare publice remunerate (FFE) sub forma fluxurilor veniturilor
extraordinare (FVE), adica imprumuturi publice (IPB) generatoare de datorie publica
(DPL), care se regasesc, decalate in timp, ca iesiri bugetare in cadrul fluxurilor de
cheltuieli, sub forma fluxului rambursérii datoriei publice (FRD). Aceste fluxuri se
tranziteaza prin EMC si pietele financiare (PFF) si monetare (PMM).

In cadrul fluxului rambursérii, o componenta relevantad o reprezinta fluxul
serviciului datoriei publice (FSD).

in schema nr. 5 este prezentata reteaua nodald a fluxurilor financiare publice
(RNP), fluxuri prin care se realizeaza redistribuirea monedei reale, pe de o parte si
transformarea acesteia in moneda bancara sau financiara, pe de alta parte.

Schemanr. 5

Reteaua nodala a fluxurilor financiare publice

TFP

ESA

Flux de venituri publice (fiscale) — incasari (FFV);
Flux financiar de colectare (FFT);

Flux de cheltuieli publice (bugetare) — plati (FFN);
Flux monetar (FMC);

Flux de credit (FFC);

EMN — Entitati monetare;

ESA — Entitati sociale active;

EGV - Entitati de guvernare;

EMC - Entitati monetare de conversie;
ERP — Entitati primare de plasament;
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PFF — Piata financiara.

FFS cuprind intrari de venituri publice neremunerate (venituri ordinare) si
intrari de venituri extraordinare, procurate prin credite sau Tmprumuturi din
plasamente publice, pe pietele financiare si monetare.

Fluxurile financiare publice de iesiri, componente a FFS, adica cheltuielile
publice se adreseaza entitatilor sociale active, de orice natura, rambursarea
imprumuturilor remunerate constituind o componenta semnificativa in cadrul
acestora.

C. Reteaua monetara complexa

Reteaua monetard complexd (RMC) cuprinde, in afara fluxurilor de
decontare si a celor financiare, o categorie de fluxuri derivate din primele, insa
autonome, in cadrul carora moneda bancara si cea financiara, reflexie a monedei
reale, devine contraparte a monedei instrumentale (MIS), generata prin transferul
valoric reglativ (TVR) al instrumentelor financiar-bancare (IFB) — titluri financiare,
valori mobiliare etc. - pe pietele financiare si monetare. Fluxurile generate,
denumite fluxuri monetare reglative (FMR), se delimiteaza in doua categorii:

— fluxuri reglative de transfer valoric (FRT) in cadrul carora se transfera,
pe piete, instrumentele financiare intre entitatile sociale active, care
reprezinta entitati secundare de plasament (ESP);

— fluxuri reglative de acoperire valoricad (FRA), care asigura acoperirea
valorii instrumentelor financiare, supuse eroziunii si riscurilor, intr-un
mediu axiometric caruia i se asociaza un complex factorial evaluativ
(CFE) in continua modificare.

In schema nr. 6 este prezentatd reteaua nodald a fluxurilor monetare
reglative (RNR) numitd retea monetard instrumentald (RMI), in cadrul careia
entitatile sociale active actioneazad pentru conservarea si multiplicarea valorii
monedei bancare si financiare sau pentru lichidarea monedei bancare sau
financiare prin fluxuri monetare de decontare (FMD). Aceasta retea contribuie la
redistribuirea financiard a monedei reale intre entitatile sociale active, asigurand
mediul de propagare monetarda (MPM) a modificarilor survenite Tn mediul
axiometric, prin noduri monetare de transfer instrumental (NMI), reprezentate
indeosebi prin entitati monetare de plasament (EMP).

Reteaua instrumentald permite entitatilor primare si secundare de plasa-
ment sa se afirme ca entitéti de valorificare a plasamentelor (EVP).

In cadrul pietelor financiare, se delimiteaza pietele financiare reglative
(PFR) care contin pietele financiare secundare (bursele de valori) si pietele
financiare de acoperire (PFA) pe care se regasesc fluxurile financiare
instrumentale de acoperire (FAA) purtatoare de instrumente financiare de
acoperire (de exemplu optiunile).
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Schema nr. 6

Reteaua nodala a fluxurilor monetare reglative

Flux monetar de decontare prin virament (scriptural), care asigura constituirea
monedei de cont (bancare) ca un rezultat al celorlalte fluxuri monetare si financiare;

@ j Flux reglativ de transfer valoric;

Flux reglativ de acoperire valorica;

EVP — Entitati de valorificare a plasamentelor;
EMP — Entitati monetare de plasament;

EMC - Entitati monetare de conversie;

PFS — Piata financiara secundara;

PFA — Piata financiara de acoperire.

Ansamblul refelelor monetare, reflexie a refelei productive socionomice,
transformd moneda reald, expresie productivd a monedei virtuale, in moneda
bancara, fiduciara gi scripturald, apoi in moneda financiara si, in final, in moneda
instrumentald, aceasta transformare asigurand circulatia bunurilor create de céatre
om in mediul axiometric generat de complexul factorial evaluativ.

Destinatia finald a bunurilor o reprezintd omul, subiect consumativ,
elementul generativ real (EGR) al fluxurilor, entitatilor si retelelor productive si
monetare, acest subiect asigurand, printr-o dinamica concertanta, configurarea
retelei monetare ca un intreg.

Aceasta configurare permite, prin centrii adaptativi (CAD) adica pietele,
centrii reglementatori coordonatori (CRC), conectarea parametrilor actiunilor
monetare determinative ale entitatilor la cerintele consumatoriste, diversificate ale
omului, supuse devenirii si diferentierii.



22

in schema nr. 7 este prezentaté reteaua monetara nodald generativé (RNG) a
subiectului consumativ (SIC) final, adica omul, populatia (PPL), in calitate si de
subiect productiv (SIP) si de subiect monetar (SIM).

Schemanr.7

Reteaua monetara nodala generativa

Flux bancar de depozit;

—@—' Flux financiar de plasament;

Flux de consum uman;

ESA — Entitati sociale active;

SIM — Subiect monetar;
EGV - Entitati de guvernare;

PMV — Piata monetara;
EMC — Entitati monetare de conversie;

EMM — Entitati monetare de mobilizare;
EMP — Entitati monetare de plasament;
SIP — Subiect productiv;

SIC — Subiect consumativ;

PFT — Piata financiara de plasament;
PFF — Piata financiara;

PFA — Piata financiara de acoperire;
PFS - Piata financiara secundara.
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RNG evidentiaza rolul concertant al EGR in reteaua monetard complexa
(RMC), ansamblul fluxurilor si entitatilor monetare, in particular financiare,
contribuind de fapt, in ultima instanta, la satisfacerea consumului final al
populatiei.

Retelele nodale prezentate asigura, prin fluxuri si entitati, circulatia monedei
sub diferitele sale forme (bancara, financiara, concreta, substitutiva scripturala,
fiduciara, reglativa) si a contrapartilor sale instrumentale, produse financiar-
bancare, puternic diferentiate in functie de cel putin trei parametri ai fluxurilor
monetare: scadentele, riscurile, preturile (sau veniturile).

In acest sens, fiecare entitate productivd sau monetard, generativd sau
guvernamentala dispune de un portofoliu de instrumente monetare si financiare
(PMF), adica stocuri, care se misca in cadrul retelelor sub forma de fluxuri intre
entitati, migscare determinaté de migcarea bunurilor.

Retelele nodale se conecteaza in spatiul institutiv national, formand reteaua
monetara complexa (RMC), in cadrul careia entitatile pot fi exprimate monetar prin
stocurile de portofoliu, iar fluxurile prin miscarea valorilor de portofoliu intre
stocurile de portofoliu.

Reteaua monetara complexa este conectata, prin fluxuri nodale, ale
entitatilor (deci ale portofoliilor), la retelele monetare cu deschidere spatialda mai
vasta, aceasta facand parte din refeaua monetara globalad (RMG).

Segmentarea retelei monetare complexe se realizeaza din perspectiva
sistemica, a praxisului uman, a cunoasterii si actiunii, in retele monetare locale,
localizarea realizdndu-se structural, functional, comportamental, decizional,
relational etc. Evident, aceasta segmentare nu afecteaza unitatea retelei (daca ne
referim la reteaua monetara complexa), insa poate afecta, prin operationalizare
locala, compozitia si consistenta retelei.

in schema nr. 8 este prezentat simplificat constructul retelei monetare
complexe (CRX), care cuprinde entitatile si fluxurile monetare definitorii ale
economiei.

Entitatile sunt delimitate in cinci blocuri caracteristice:

— Blocul subiectilor, al populatiei care realizeaza consumul final (SIC),
fiind totodata si subiect productiv ca furnizor al fortei de munca, dar si ca
entitate productiva distincta, sub forma gospodariilor populatiei (SIP).
Populatia reprezintda si un subiect monetar (SIM), ca beneficiar de
venituri, operatori de incasari si plati, generator si beneficiar de fluxuri
financiare (depozite, credite, plasamente etc.). Omul, populatia
reprezinta in acest sens elementul generator real (EGR).

— Blocul entitatilor productive promotoare (EPP) si de comercializare , de
intermediere a bunurilor (EPM), care cuprinde entitati productive de
grup (EPG), entitati productive individuale (EPI), entitati productive
publice (EPL).
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Schemanr. 8

Constructul retelei monetare complexe

e

PR -
s EFH
========Hlux bancar (FBC); EPR - entitati productive;
—hux productive (FPR); PMR — piata de marfuri;
qu de consum uman (FCU); SIP — subiect productiv;
_________ *ux de decontare (plati si incasari) (FDN); SIM - subiect monetar;
lux monetar (FMC); SIC — subiect consumativ;

EGV - entitati de guvernare;

EMB - entitati bancare;

EME - entitati monetare de emisiune;
EMF — entitati monetar financiare;
PMF — piata monetars;

PF — piata financiara;

PFP — piata financiara de plasament;
PFS — piata financiara secundara;
PFA — piata financiara de acoperire.
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Aceste entitati realizeaza ntre ele, pe lantul productiv, fluxuri productive si
fluxuri de consum final, si contrapartea monetara a acestora, fluxuri de decontari
in numerar si in virament, imediate si decalate, acestea din urma generand
creante si datorii.

- Blocul entitatilor de guvernare, cuprinzand entitati care asigura realizarea
activitatilor sociale si economice cu caracter public, furnizdnd servicii
publice(bunuri) care nu au caracter de marfa.

Fluxurile monetare de venituri fiscale si de cheltuieli publice realizate de
catre aceste entitati cu toate celelalte entitati din societate reprezinta fluxuri de
repartitie a valorii prin transfer, de reguld gratuit, fiind asimilabile fluxurilor de
decontare, incasari prin intrari de venituri si plati prin iesiri de cheltuieli. Entitatile
de guvernare realizeaza si fluxuri monetare de natura bancara si financiara, sub
forma imprumuturilor remunerate.

- Blocul entitéatilor monetare asigura, prin entitatile componente, realizarea
fluxurilor bancare si financiare, furnizand mijloacele de plata si instrumentele
financiare pentru distribuirea lichiditatilor in economie conform fluxurilor productive
si de acoperire a nevoilor de finantare ale entitatilor sociale active (ESA).

Fluxurile monetare ale entitatilor monetare se delimiteaza in trei categorii
distincte:

a) intre entitatile monetare (EMM), pe de o parte si entitatile productive si
subiectii individuali, pe de alta parte;

b) intre entitatile monetare si entitatile guvernamentale;

c) fin cadrul blocului entitatilor monetare, entitatea monetard de emisiune
(EME) avand rolul de nod coordonator, aceasta generand si sustinand
fluxurile monetare (FMC).

- Blocul pietelor, care reprezinta entitétile tangibilitatilor negociative (ETN),
realizadnd convertirea axiometrica a valorii in pret si transformarea monedei reale
in moneda efectiva (fiduciara si scripturala), asigurand transferul bunurilor(pe
piata marfurilor) si monedei(pe pietele monetare si financiare) intre entitatile
sociale active, utilizandu-se mijloace de plata si instrumente financiare adecvate.

Componenta PFA a blocului permite reglarea transferului remunerativ de
moneda (a lichiditatilor), prin instrumentele financiare de natura reglativa, conform
caracteristicilor de risc si incertitudine ale mediului economico-financiar.

Cele cinci blocuri sunt asamblate compozitional forménd reteaua monetara
complexa, reprezentata simplificat prin Constructul retelei, in cadrul caruia
fluxurile monetare, care constituie componenta dinamica a arhitecturii retelei, pot
fi delimitate dual astfel:

a) fluxuri generative si fluxuri distributive;
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b) fluxuri lichiditative si fluxuri substitutive;

c) fluxuri de conversie (transformare) si fluxuri de transfer;
d) fluxuri de mobilizare si fluxuri de plasament;

e) fluxuri de valorificare si fluxuri de acoperire.

Fluxurile generative de moneda, de moneda reala (reflexie productiva a
monedei virtuale) se realizeaza intre entitatile productive, acestea generand si
furnizand moneda reala in economie, sub forma veniturilor din participarea
productiva (VPP), detectabile la nivelul tuturor EPR. Acestea se concretizeaza ca
diferenta intre Tncasari si plati prin realizarea fluxurilor productive, de consum final
si prin derivare, de transfer gratuit. Aceste fluxuri sustin intregul ansamblu de
fluxuri distributive, de natura monetara, gestionat de entitatile monetare, si n
acest sens consonanta valoricd (CVL) intre moneda reald si moneda concretd,
caracteristica fluxurilor monetare, reprezinta interfata monetard axiometrica (IMA)
dintre valoare si pret, de care depind parametrii configurationali ai retelei
monetare.

D. Arhitectura retelei monetare complexe

Constructul retelei financiare complexe, prezentat in schema nr.8 releva
urmatoarele categorii distincte de elemente definitorii ale retelei (EDR):

a) institutiile retelei financiare (INR), care cuprind subiectii, entitatile gi
pietele, acestea din urma delimitand spatiul de realizare a fluxurilor;

b) instrumentele retelei financiare (ISR) care cuprind toate formele,
efective sau potentiale, active sau pasive, substantiale sau
informatizate, in care se ipostaziaza moneda, structurandu-se la nivelul
institutiilor in cadrul portofoliului (PRF);

c) fluxurile retelei monetare (FRM), delimitate restrictiv ca fluxuri ale
instrumentelor monetare (FIM), declansate in ultima instanta de fluxurile
productive (FPR) si infuzate continuu de fluxurile informationale (FIR),
acestea din urma puternic diferentiate. Extensiv, reteaua financiara
complexa este caracterizata prin aceste trei tipuri de fluxuri, fluxurile
instrumentelor monetare realizdnd distingerea specificd a retelei
financiare in cadrul complexului de retele sociale (societale).

Reteaua financiara complexa se evidentiazd prin arhitectura retelei
(situational — functionald), care ,asambleaza” elementele definitorii intr-un ,intreg”,
delimitdnd axiocenoza monetara (AXM), in cadrul careia este generat campul
axiometric monetar (componenta campului axiometric social) si axiofopul monetar
(AXT), care reprezinta de fapt suportul retelei financiare, considerata restrictiv,
mediul sau de realizare si de evolutie.
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Arhitectura retelei, astfel delimitata, se caracterizeaza prin nodurile retelei,
care pot fi si centrii de acumulare monetara (NRT), diferentiate institutional —
subiecti, entitati, piete si interactiunile retelei (ITR), care sunt reprezentate de
fluxuri, precum si de instrumente.

Nodurile retelei financiare delimiteaza subiectii ca elemente esentiale ale
retelei (EES), omul fiind, in tripla sa ipostaza, elementul generator real, cel care
reconstruieste continuu reteaua financiara, cel care genereaza interactiunile, cel
care institutionalizeaza reteaua si beneficiazéd de ,produsele” acesteia, cel care
creeaza de fapt mediul axiometric, axiocenoza, dar si axiotopul arhitecturii retelei.
Centrul retelei sunt subiectii.

Entitatile retelei sub diversele ipostaze, sunt institutii organizatoric delimitate
(IOD) si definite diferentiat realizdnd roluri distincte in cadrul retelei si avand
statute specifice. Analiza socionomica, in cadrul axiocenozei monetare, a
entitatilor, delimiteaza doua tipuri:

— entitéti creatoare de monedé reald, recunoscuta si acceptatd, moneda
furnizata de reteaua productiva, in cadrul axiotopului monetar;

— entitdti creatoare de moneda concretd — efectiva sau substitutiva, de
decontare (de plata) sau financiara, substantializata sau informatizata —
moneda furnizatd de retelele financiare, caracterizate prin fluxuri,
operatiuni gi instrumente specifice. Aceste entitati sunt de fapt
caracteristice retelei financiare, moneda concretda constituind
wcontinutul” fluxurilor monetare, sub forma instrumentelor monetare.

Pietele retelei financiare, puternic diferentiate, se agrega intr-o piata
monetaréa globald (PMG), in cadrul retelei monetare globale, constituind campul
axiometric monetar in cadrul caruia moneda virtuald devine reala, adica
recunoscuta si acceptata, iar moneda reala capata forma concreta, asigurata de
entitatile monetare. Pietele retelei monetare reprezintd nodurile polarizante ale
retelei (NPR), asigurénd conectarea retelelor nodale intr-o compozitie relationala
care sustine, in cadrul arhitecturii, fluxurile monetare.

Agezarea institutilor Tn cadrul retelei, situarea acestora, altfel spus,
structura, compozitia arhitecturii retelei financiare este prezentata in schema nr. 9.

Structura arhitecturii retelei monetare are urmatoarele caracteristici:

a. dispune de o infrastructurd nonmonetara (IFN), formatd din productie,
consum si informatie, compozitia relationala fiind realizatd pe pietele muncii,
marfurilor gi informatiilor;

b. structura compozitivd a arhitecturii este centratd, in perspectiva
monetara, pe doua categorii de relatii:

— relatii de plati si incasdri (RPI), generate pe pietele infrastructurii
monetare, tranzitdnd insa segmente ale pietelor monetare si financiare;
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— relatiile de economisire si investitii (REI), generate pe pietele monetare
si financiare, cu impact asupra relatilor de plati si incasari, asupra
pietelor nonmonetare;

c. piata reprezintd institutia care mijloceste, preponderent si hotarator,
conectarea relationala si realizarea interactiunilor instrumentale si de flux;

d. subiectii reprezinta elementul esential, in marea lor majoritate relatiile
implicandu-i, in cele doud ipostaze relationale, aceasta evidentiind si ,subiecti-
vitatea” imanenta campului axiometric, si evident ,omenescul’” axiocenozei
monetare.

e. delimitarea unei categorii de relatii specifice entitatilor monetare,
concretizate prin fluxurile monetare diferentiate, care asigura functionalitatea
retelei financiare.

Schema nr. 9

Structura arhitecturii retelei financiare

P
S
PFF | &
sSIP PMR EPR
PFP |— FEMCT
SIM < PFR[ | ° LEMEﬂ
PFS EMT|
d siIC PR l EGVY
PIF
A
1

Din perspectiva compozitionald, arhitectura retelei financiare, in exten-

siunea sa, va putea fi definitd prin urmatoarele proprietéti ale configuratiei retelei
(PCR):

a) densitatea retelei (DSR), reprezentata prin numarul entitatilor implicate,
densitate care va constitui unul din determinantii complexitétii retelei
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financiare (CRM) (ansamblul interactiunilor), caracteristica definitorie a
retelelor financiare.

b) diferentierea retelei (DFR) evidentiaza specificitatile de statut si de rol
ale entitatilor componente, care vor determina caracteristicile si calitatile
interactiunilor, si deci complexitatea retelei;

c) centralitatea retelei (CTR) releva polaritatea acesteia, dominanta unor
noduri (institutii) Tn structura acesteia prin concentrarea legaturilor
(spectrul relatiilor nodale — SRN), evidentiind deci importanta unor refele
locale nodale (RLN). Centralitatea reprezinta un factor determinativ al
asimetriei (ASR) sau al orientérii retelei (ORR);

d) echipotentialitatea retelei (ECR), care evidentiaza echivalenta legaturilor
(relatiilor) stabilite cu nodurile retelei, proprietate derivatd din
diferentierea retelei si determinativa pentru complexitatea retelei.

E. Abordari matriceale ale retelei monetare

Structura arhitecturii retelei, compozitia relationald a arhitecturii acesteia,
prezentata in schema nr.9 permite o abordare matricealé primara a arhitecturii
(AMP). Tn acest sens, cele trei elemente structurale (compozitionale) distincte ale
arhitecturii — subiectii, entitatile, pietele — vor fi reprezentate modular (structura
modulard a matricii primare — SMP), la intersectia (jonctiunea) duala a liniilor si
coloanelor evidentiindu-se existenta sau nonexistenta legaturii (relatiei). In figura
nr.1 este reprezentatd o asemenea matrice primara, evidentierea legaturii
realizdndu-se pe baza schemei nr.9.

Modulul matriceal al subiectilor prezintd existenta biunivoca a legaturilor
intre cele trei ipostaze ale omului, element generator real.

Modulul matriceal al pietelor prezinta nonexistenta legaturilor intre piete,
considerand, ca ipotezd metodologica, ca pietele intermediaza legaturile intre
subiecti si entitati, precum si in cadrul acestora.

Modulul matriceal al entitdtilor evidentiaza existenta unor legaturi directe
intre entitati, neintermediate de catre piete, sau preluate de catre piete,
necesitatea considerarii acestor legéturi fiind determinatd de nevoia de coerenta
in abordarea interactiunilor.

Interactiunile retelei semnificd Tincarcatura functionala a arhitecturii
structurale, realizénd prin instrumente si fluxuri rolul retelei financiare in cadrul
retelei sociale. Interactiunile in cadrul retelei financiare presupune existenta
conexiunilor, a legaturilor, a relatiilor intre institutii (compozitia relationala), pe
baza acestora realizdndu-se proprietatile definitorii ale interactiunii: tranzitivitatea
(TER), distributivitatea (DBR) si solidaritatea (SDR) retelei financiare.
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Instrumentele retelei financiare reprezintd purtatorii, substantializati sau
informatizati ai monedei reale, instrumente care formeaza portofoliul monetar
(financiar) al entitatilor si subiectilor, constituind obiectul transferurilor
(intermedierilor) pe piete. Aceste instrumente reprezinta un segment al activelor
entitatilor si subiectilor, in sens extins portofoliul entitatilor reprezentand structura
activelor acesteia, adica compozitia lichiditativa a activelor sale.

Restrictiv, portofoliul monetar — financiar (PMF) al entitatilor si subiectilor
cuprinde urmatoarele instrumente:

a) moneda fiduciard (MEF), sub forma disponibilitatilor in casierie;

b) moneda scripturald (MES), existenta in conturile curente ale subiectilor
si entitatilor.

c) Aceste doua instrumente constituie moneda efectiva (MET), utilizata ca
mijloc de plata.

d) depozitele (la vedere sau la termen) — DPZ - sau moneda economisita
(MEC) prin mecanismele bancare, utilizate in mare masura in procesul
de creatie monetara, bancara;

e) moneda investitd (MIV) care imbraca forma titlurilor de valoare, a
valorilor mobiliare, constituind moneda financiara;

f) moneda comerciald (MCM) sub forma creantelor concretizate sau nu Tn
efecte comerciale.

Ultimele trei instrumente pot fi considerate instrumente substitutive ale
monedei efective, constituind portofoliul financiar al institutiei.

f.  moneda blocata (MBC), deconectata, care afecteaza axiometric porto-
foliul entitatii, constituind de fapt portofoliul ,putred” (POP) al entitatii;

g. moneda centrald (MCL) administrata de catre banca de emisiune.

Un element al portofoliului entitatii, reprezentand un instrument monetar de
ajustare a acestuia, 1l reprezintd moneda potentialda (MPT) care plaseaza
portofoliul intr-un spatiu al posibilului, aceasta moneda fiind generata de diversele
modificari posibile ale instrumentelor monetare prezentate, de fapt, ale monedei
reale, sub impactul unor factori perturbatori sau nu (inflatie, cursul de schimb,
valoarea instrumentelor, legislatie etc.). Un element al concretizarii acestui
instrument il reprezintd derivatele. O reflectie a acestui instrument, in pasivul
bilantier, cu impact potential pozitiv sau negativ asupra portofoliului, 1l reprezinta
provizioanele de risc.

Reluand formalizarea matriceala din fig.nr.1, se poate realiza o matrice
instrumentala a arhitecturii retelei financiare(MIB), evidentiind pe linii institutiile, pe
coloane instrumentele, iar la intersectia acestora reprezentandu-se existenta sau
nonexistenta instrumentului, precum si intensitatea utilizarii acestuia (exprimata
prin valoarea monetara a instrumentelor). in figura nr.2 se prezintad exemplificativ
0 asemenea matrice.
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\E SIP | SIM | SIC |PFR|PMR|PFP |PFR|PFS [PMM| PIF |EPR [EMC|EME|EMT [EGV
|

SIP * 1 1 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
SIM 1 * 1 0 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 1
SIiC 1 1 * 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0
PFF 1 0 0 * 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
PMR | O 0 1 0 * 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
PFP 0 1 0 0 0 * 0 0 0 0 1 1 0 1 0
PFR 0 0 0 0 0 0 * 0 0 0 0 0 1 0 0
PFS 0 1 0 0 0 0 0 * 0 0 1 1 0 1 0
PMM | O 0 0 0 0 0 0 0 * 0 0 1 1 1 1
PIF 1 1 1 0 0 0 0 0 0 * 1 1 1 1 1
EPR 0 0 0 1 1 1 0 1 0 1 * 0 0 0 0
EMC 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 * 1 1 1
EME 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 0 1 * 1 1
EMT 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 * 1
EGV 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 *

Figura nr.1. Matricea structurala primara a retelei financiare (MSP)

Modularizarea matriceala se realizeaza conform compozitiei instrumen-
tationale, evidentiindu-se intensitatea instrumentale a retelei pe cele trei categorii de
institutii — subiecti, entitati, piete, pietele realizdnd o agregare caracteristica a
instrumentelor. Matricea se poate extinde sau reduce in functie de bazinul
informational existent, de obiectivele urmarite, de calitatea retelei financiare.

Fluxurile retelei financiare constituie, din punct de vedere analitic, substanta
retelei, asiguradnd conjunctia dintre relatii, conexiuni, si instrumente, fluxurile
reliefand ,greutatea” retelei financiare si relevand sensul, consistenta si adecvarea
acesteia in cadrul retelei sociale.

Conjunctie a conexiunii (relatiei) cu instrumentul monetar, fluxul monetar
reprezentdnd  realizarea concretd a interactiunii, confera relatiei monetare
anumite proprietdti de flux (P.F.L.), derivate in mare masura din proprietétile
configurationale ale retelei (PCR).
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MEF | MES | DPV | DPT | ACT | OBL | TVS | EFC | CRB | MCL | MBC | MPT

SIP
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Figura nr. 2. Matricea instrumentala a arhitecturii retelei financiare (MIB)

gy A

aje — valoarea numerica a instrumentului ,i” in cadrul institutiei ,.e”

a)

b)

Complexitatea retelei (CRM), evidentiind atat completitudinea acesteia
cat si consistenta si coeziunea retelei monetare. Complexitatea este
partial determinatd de densitatea si diferentierea conexiunilor, a
institutiilor, Tnsd depinde preponderent de instrumentele monetare
vehiculate, de caracteristicile acestora, de diversitatea lor.

Asimetria refelei (ASR), reprezinta, in limite definibile situational,
temporal si structural, o proprietate pozitiva, uniformitatea retelei,
omogenitatea acesteia generand stari amorfe, letargice Tn institutiile
monetare. Asimetria semnifica diferentiere, centralitate, polarizare,
competitie etc., caracteristici inerente retelelor dinamice, transformative.

Fiabilitatea retelei (FBR), evidentiaza capacitatea retelei de a permite
realizarea interactiunilor in siguranta, asigurand complexitatea acestora,
derivata din diferentiere si echipotentialitate (similitudinea conexiunilor),
insd implicand flexibilitatea, fluiditatea si reactionalitatea retelei, a
elementelor institutionale ale acestora.

Deschiderea retelei (DHR), adica capacitatea retelei monetare de a se
conecta la alte retele din cadrul retelei societale (sociale), de a reactiona
adecvat la cerintele (stimulatoare sau inhibative) ale acestora, de a se
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integra Tn realizarea obiectivului constructului social, in calitatea sa de
ipostaza teleologica a retelei societale. Aceasta proprietate se bazeaza
pe toate celelalte, constituind proprietatea vitala a retelei monetare,
retea a carei existentd depinde de acceptarea sa in cadrul retelei
societale.

Dependente de fluxurile productive, direct sau indirect, fluxurile monetare, in
extensivitatea lor, acopera, real sau virtual, toate activitatile vietii umane, si in
acest sens, n cadrul retelei monetare, a interactiunilor acesteia, por fi delimitate
urmatoarele categorii de fluxuri monetare, evidentiate, de altfel, in demersul

anterior:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

flux de decontare lichidad (simultand) — FDL, reprezinta un flux de
incasari si plati, reflectare a fluxurilor productive comerciale, a unor
fluxuri financiare autonome (de exemplu, de investitie), detindnd o
pondere mica, insa hotaratoare in ansamblul fluxurilor monetare;

fluxuri de decontare decalata (FMA), reprezinta un flux de incasari si
platii care acopera covarsitor contrapartea monetara a fluxurilor
comerciale sau de alta natura, fiind generatoare de instrumente
financiare sub forma creantelor si datoriilor;

flux de stocare monetara ( de depozit) — FFD, componenta de intrare a
fluxului de creatie monetara, este gestionat de céatre entitatile bancare,
implicand un proces bancar de transformare monetara, de multiplicare a
cantitatii de moneda din societate;

flux de colectare monetara — FLM, reprezinta alternativa necreatoare de
moneda a fluxului de stocare si totodata un flux preliminar (anterior)
acestui flux (de stocare), gestionat de entitatile financiare nebancare,
entitati neconversive de moneda;

flux de creditare (FFC), reprezinta un flux de iesire al procesului de
creatie monetara realizat de catre entitatile bancare, prin conversia
(transformarea) monetara;

flux de plasament (FFP), se constituie ca un flux de valorificare a
cantitatii de moneda, colectata prin fluxurile de colectare, fara creatie
monetara, flux gestionat de entitatile financiare, bancare sau nebancare;

flux monetar reglativ (FMR) reprezinta un flux specific realizat intre
entitatile financiare, imbracand forma fluxurilor de credit sau de
plasament, fluxurilor de decontare, insa neafectand reteaua monetara in
ansamblul acesteia;

flux de acoperire monetara (FAA) este generat de procesele de titrizare,
de utilizare a derivatelor, de utilizare a provizioanelor etc., asigurand
fiabilitatea retelei monetare in conditii de incertitudine si risc;
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i) flux monetar de transfer neremuneratoriu (FFM), reprezentat indeosebi
de fluxurile de venituri si cheltuieli publice, dar si de alte categorii de
transfer neremuneratoriu (donatii, sponsorizari etc.).

Aceste noua categorii de fluxuri ar putea fi detaliate sau agregate in functie
de informatii, obiective sau extensiunea retelei monetare, trebuind sa fie asigurata
o delimitare criteriala precisa a acestora.

Utilizdnd categoriile de instrumente si de fluxuri prezentate, refeaua incar-
céturii instrumentale (RIM) definitorie pentru arhitectura situationala si functionala,
poate fi evidentiata printr-o matrice functionald (MAF), prezentata in figura nr.3.

AN

MEF
MES
DPZ
CRB bis

TVM
EFC
TVS
MBC
MCL

Figura nr. 3. Matricea functionala a arhitecturii retelei financiare (MAF)

bi: — valoarea monetara a instrumentului ,i” in cadrul fluxului ,f’

In cadrul matricei, instrumentele sunt retratate delimitativ, operatia de
armonizare urmand sa se realizeze n faza urmatoare a elaborarii proiectului.

Coeficientii matricei (b) sunt definiti si delimitati prin indicele “i” pentru
instrumente, evidentiate pe liniile matricei si indicele “f” pentru fluxuri, evidentiate
pe coloane, in casutele de la intersectia liniilor si coloanelor coeficientii fiind
concretizati prin (by).

Formalizarea valorii monetare a fluxurilor prin matricea functionala permite
delimitarea acestora conform instrumentelor purtatoare de moneda real3,
concreta si, totodata, gruparea fluxurilor in functie de caracteristicile determinate
de cererea si oferta de moneda.
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Reprezentarea matriceala a retelei monetare se concretizeaza in final prin
matricea agregatd a operatiunilor financiare (MOF), operatiuni care evidentiaza
distribuirea fluxurilor financiare, evaluate monetar, pe institutile implicate —
subiecti, entitati, piete.

Utilizand informatiile din aceasta matrice agregata a operatiunilor financiare,
se pot constitui matricele duale ale operatiunilor financiare (MDF), care
evidentiaza simultan portofoliul activ (POA) si portofoliul pasiv (PFO) continut in
fluxurile monetare care afecteaza institutile monetare - subiecti, entitati, piete.

Pe baza celor doua matrice a portofolilor se determina vectorul soldurilor
monetare (VSM) caracteristic, la un moment dat (sfarsitul unei perioade de
fluxuri), institutiilor monetare (figura nr. 6).

In figura nr4 este prezentatd, exemplificativ, matricea agregatd a
operatiunilor financiare, coeficientii matricei cg evidentiind valoarea monetara
agregata a fluxurilor financiare (f) pentru fiecare institutie monetara (e).

Pe coloane sunt prezentate institutiile, retratate si regrupate in noua
categorii. In acest sens, ipostazele subiectilor economici sunt regrupate in EGR,
piata financiara (de capital) este abordata nediferentiat, iar activitatea bancara
este regrupata pe piata bancara (PBC).

Constructia matricelor duale implica delimitarea, pentru fiecare subiect gi
entitate monetara, a fluxurilor de intrari si a fluxurilor de iesiri monetare
(angajamente si creante), aceste doua matrice fiind prezentate in figura nr.5, unde
este evidentiat si vectorul soldurilor monetare (creante - angajamente).

“ EGR | PFF | PMM | PBC | EPR | EMC | EME | EMT | EGV
f

FDL
FMA
FFD
FLM
FFC Cte

FFP
FMR
FAA
FFM

Figura nr. 4. Matricea agregata a operatiunilor financiare (MOF)

Cte — valoarea monetara a fluxului (operatiunii) ,f* pentru institutia
monetara ,e”
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Insti-

Creante (m) tutie Angajamente (n)
(e)

1 |2|3(4|5|6]|7 112|3|4(5|6]|7
1
2
3

Mg; 4 Nej

5
6
7

Figura nr. 5. Matricele duale ale operatiunilor financiare (MDF)
me; — coeficientul activelor monetare ,i” ale institutiei ,e”

Neg — coeficientul pasivelor monetare ,i” ale institutiei ,e”

Institutia Sold monetar

(e) S

1

2

3

4 S.

5

6

7

Figura nr. 6. Vectorul soldurilor monetare

Se — Sold monetar al institutiei ,e”

Se reprezinta soldul monetar al institutiei (subiect sau entitate) "e"”, unde:
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Se= Y m, -y n, (1)

Pe baza matricei structurale primare (MSP), care evidentiaza existenta sau
nonexistenta conexiunii intre doud entitati, si utilizdnd matricile prezentate in
figurile nr.2, 3, 4 si 5 se construieste forma matriceald a retelei monetare
complexe, denumita matricea fluxurilor incrucisate (MFI), prezentata in figura nr.7.

Fluxurile monetare Tincrucigate, evidentiind valoarea monetara a
interactiunilor monetare dintre institutiile prezentate in figura nr.1, se determind
derivand fluxurile specifice fiecarei entitati si piete financiare, corespunzator
entitatii generative reale, entitati productive si entitatii financiare conectate,
conform matricei structurale primare. in acest sens se utilizeaza informatiile din
matricea prezentata in figura nr.5.

Astfel formalizata, reteaua monetard complexa poate fi operationalizata, fie
prin metode contabile, fie prin metode statistice, oferind posibilitatea utilizarii, prin
segmentare, a tehnicii grafurilor.

Concretizarea si operationalizarea ansamblului de matrici prezentat, pe
exemplul Romaniei, va constitui o prima incercare de abordare a sistemului
financiar din perspectiva retelelor, prin utilizarea de tehnici matriceale.

1 2 3 4 5 6 7 8

djk

(NSO |G| WIN(=]JOD

Figura nr. 7. Matricea fluxurilor monetare incrucigate (a interactiunilor)

djk — fluxul monetar total al institutiei ,j” catre institutia ,k”

unde:
j — institutia creditoare;

k — institutia debitoare.
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F. Secventele metodologice ale abordarii matriceale

Pentru a testa posibilitatea de folosire corecta a abordarii matriceale in
reprezentarea si interpretarea retelei monetare complexe, si chiar globale, este
necesara adaptarea matricelor propuse la potentialul informational relevant in
Romaénia, structurarea elementelor matriceale astfel incat sa corespunda realitatii
institutionale gi instrumentale, evidentierea interactiunilor, a existentei si intensitatii
acestora, prin informatiile oferite de contabilitatea si statistica nationala.

1. Formele matriceale
In capitolul anterior au fost propuse urmatoarele forme matriceale:

a. Matricea structurala primara (MSP) care evidentiazd existenta sau
nonexistenta relatiilor, interactiunilor dintre institutiile ,e”, adica subiecti, entitati,
piete, avand pe linii i coloane institutiile, iar in casute fiind indicate interactiunile
ca intrari (pe coloane) si iesiri (pe linii);

b. Matricea instrumentala (MIB), evidentiind valoarea monetard a instru-
mentului (activului) ,i” prezentat pe coloane, in cadrul institutiei ,e”, prezentate pe
linii, aceasta valoare fiind notata cu ag;;

c. Matricea functionald (MAF), care evidentiaza distribuirea instrumentelor
., prezentate pe linii, in cadrul fluxurilor ,f’, prezentate pe coloane, valoarea
monetara a fiecarui instrument pe fiecare flux fiind simbolizata cu by, semnificand

TS

valoarea monetara a instrumentului i’ in cadrul fluxului ,f’;

d. Matricea operationald (MOF) evidentiaza valoarea monetara a fluxului .’
in cazul institutiei ,e”, simbolizate cu c. In acest sens fluxul contine si instru-
mentele aferente, utilizate pentru realizarea operatiunilor financiare (activizare);

e. Matricea dualéd (MDF) care evidentiaza, pentru fiecare institutie ,e”
activele, adica creantele ,m” si pasivele, adicd angajamentele ,n”, reflectand
interactiunea cu celelalte institutii pe categorii de active gi pasive, simbolizate cu
»Mei” Si respectiv ,ne;”.

Pe baza acestor matrice se determina vectorul soldurilor monetare (s) al
fiecarei institutii ,e” pe total si pe fiecare categorie de interactiuni ,f".

f. Matricea fluxurilor monetare incrucisate, a interactiunilor (MFI), care
reflectd valoarea interactiunii exprimate prin flux ,f* intre institutii ,e”, pe linii fiind
interactiunile ca iesiri de flux, iar pe coloane interactiunile ca intrari de flux,
valoarea interactiunii fiind simbolizata cu ,dy”, unde ,j” reprezintad institutia
creditoare (iegire de flux), iar ,k” institutia debitoare (intrare de flux).

2. Variabilele matriceale

2.1. Institutiile ,e” luate in considerare sunt agregate in sase categorii
distincte:

— gospodariile populatiei;
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— institutii nefinanciare;

— institutii financiare;

— institutii de administratie;

— institutii nelucrative;

— institutii exterioare (restul lumii).

Gospodariile populatiei cuprind diverse grupuri de indivizi care consuma si
produc pentru autoconsum, precum patroni, pensionari, angajati etc.

Aceasta categorie nu este detaliatd in matricele propuse din considerente
metodologice, ea reprezentand entitatea generativa.

Institutiile nefinanciare pot fi detaliate in trei grupe, si anume:

— de stat;

— private (publice, de grup, individuale);

— straine.

Aceste institutii produc bunuri tangibile (produse si servicii).
Institutiile financiare pot fi detaliate in patru grupe:

— banca centrala, care emite moneda si administreaza rezervele;
— entitatile bancare care intermediaza fluxuri monetare;

— entitati financiare de asigurari (comerciale i sociale);

— alte entitati financiare (de leasing, factoring, de brokeraj etc.).
Aceste institutii ofera bunuri financiare intangibile (produse si servicii).
Institutiile de administratie sunt detaliate in:

— administratia centralg;

— administratia local;

— administratia sociala.

Institutiile nelucrative cuprind doua grupe de entitéati:

— sindicate, partide, biserici, grupuri profesionale etc.;

— organizatii de caritate si de binefacere.

Institutiile exterioare, detaliate pe grupe, cuprind entitati nerezidente care
interactioneaza monetar cu cele rezidente.

Dintre institutiile implicate, ca noduri, in reteaua monetara nu vom lua in
considerare pietele, din doua motive:
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— institutionalizarea acestora in Roméania este insuficientd, nerelevanta
informational si instrumental;

— reprezintad institutii agregative, care concentreaza interactiuni intre
celelalte institutii (subiectii si entitatile).

Operationalizarea informationalda va fi realizatd pe urmatoarele tipuri
metodologice de institutii, derivate din grupele prezentate:

e1 = gospodariile populatiei;

e, = institutii nefinanciare;

e; = institutii financiare;

e, = institutii administrative;

es = institutii externe;

es = alte institutii.

Aceste tipuri de institutii se regasesc in conturile nationale, care ofera

informatii privind valorile monetare ale fluxurilor si instrumentelor, deci ale
interactiunilor dintre institutii.

O institutie, o entitate institutionald, realizeaz& activitati, oferind bunuri, de
orice natura, tangibile si intangibile, de consum sau de productie, materiale sau
financiare, substantiale sau informationale etc., aceste activitati putand fi grupate
in trei categorii: principale (care definegte tipul institutiei), secundare si auxiliare.

Regruparea entitatilor economice (institutiilor) care desfagoara activitati
principale identice sau similare genereaz& ramura de activitate. In cadrul retelei
socionomice, entitatile se delimiteaza conform functiei si conform activitatii
principale in sectoare (SCT) si in ramuri (RMR).

2.2. Fluxurile ,f’, prin care se realizeaza interactiunile dintre institutii sunt
agregate in sase tipuri matriceale:

- f1 = fluxuri de bunuri destinate productiei si consumului intermediar (COM).

Aceste fluxuri cuprind bunuri destinate consumului productiv, pentru
realizarea productiei, fiind transformate gi consumate in timpul procesului de
productie. Ele genereaza fluxuri monetare de plati si incasari imediate sau
decalate (creatoare de creante si de datorii) generatoare de moneda substitutiva,
comerciala sau blocata.

- f, = fluxuri de bunuri destinate consumului final (COF)

Aceste fluxuri cuprind bunuri destinate consumului populatiei, consumului
investitional sau consumului extern (exporturi), fiind generatoare de fluxuri de
incasari si plati.

Evident, aceste doua tipuri de fluxuri declanseaza si sustin celelalte
categorii de fluxuri si instrumente (active) monetare.
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- f3 = fluxuri de retribuire, care reprezinta fluxuri de repartitie prin care se
distribuie valoarea adaugata populatiei, angajatilor, cuprinzand salariile si alte
venituri.

- f4 = fluxuri de transfer, de redistribuire, care cuprind impozitele si taxele,
cotizatii si prestatii sociale si alte transferuri.

- f5 = fluxuri financiare generate de operatiuni de conversie monetara, de
intermediere bancara, de depozite si credite.

- fg = fluxuri financiare generate de operatiuni de realocare monetara,
necreatoare de moneda, pe pietele financiare, utilizand titluri de valoare de orice
natura.

Aceste sase fluxuri acopera aproximativ reteaua de fluxuri caracteristica
economiei (reteaua monetara complexa).

”

2.3. Instrumentele ,i” care activizeaza fluxurile, transformandu-le fin
interactiuni intre institutii, se concretizeaza in active monetare si financiare prin
care se reglementeaza monetar relatile in cadrul matricei monetare complexe.
Aceste instrumente constituie mobilul operatiunilor monetare si financiare.

Ansamblul activelor financiare, care reprezinta instrumente ale operatiunilor
financiare, se grupeaza in instrumente de plata si instrumente financiare (de
realocare), in detaliu, prezentandu-se astfel:

— instrumente monetare de rezerva, precum aurul si DST;
— numerar (moneda fiduciara);

— conturi bancare (moneda scripturala);

— depozite la vedere (transferabile);

— depozite la termen si asimilate;

— actiuni si alte participatii;

— titluri de valoare pe termen scurt, precum bonurile de trezorerie;
— titluri de valoare pe termen lung, precum obligatiunile;

— derivatele (optiuni, futures, forward, warrant, swap);

— credite bancare pe termen scurt;

— credite bancare pe termen lung;

— polite si prime de asigurare;

— credite comerciale;

— alte instrumente (active).

Aceste instrumente se pot grupa in urmatoarele tipuri matriceale:
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i1 = instrumente de plata, cuprinzand numerarul, conturile bancare si
depozitele la vedere;

ip = instrumente de plata comerciale, sub forma efectelor comerciale, a
creantelor si datoriilor;

i3 = instrumente financiare bancare de depozit;
i4 = instrumente financiare bancare de credit;

is = instrumente financiare de piata (de realocare), sub forma actiunilor,
participatiilor, titlurilor de valoare pe termen lung si scurt, a derivatelor
etc,;

is = alte instrumente monetare, precum instrumentele de rezerva.

Instrumentele monetare, reflectie interactiva a activelor financiare, semnifica
si corespondenta pasiva a acestor active, contrapartida pasiva evidentiind
interactiunea dintre institutia posesoare a portofoliului de active si celelalte
institutii furnizoare a resurselor monetare (detinatoare a capacitatilor de finantare).

3. Conturile economiei si fluxurile monetare

Operationalizarea matriceald a retelei monetare presupune in prealabil
explicitarea metodologica, concretizata in esenta in secventializarea algoritmica a
calculului matriceal.

Fluxurile din economie, exprimate monetar, sunt reflectate sintetic in
conturi, de la formarea veniturilor pana la modificarea patrimoniului entitatilor.

Se delimiteaza metodologic sase categorii de conturi sintetice (CST):

S; — contul de productie (CPP), al consumurilor intermediare, care permite
obtinerea valorii adaugate (VAG) brute sau nete si, prin agregare institutionala,
obtinerea produsului intern brut (PIB). Aceste conturi angajeaza moneda, adica
instrumente de plata imediata sau instrumente de plata decalata.

S, — contul de distribuire si utilizare a veniturilor (CDU), care evidentiaza
repartizarea si transferul veniturilor, prin fluxuri de retribuire si fluxuri de transfer si
formarea veniturilor primare (VEP), a veniturilor disponibile (VED) si a economisirii
(ECS), a surplusurilor monetare, la nivelul entitatilor si, prin agregare, pe ramuri,
sectoare si la nivelul economiei nationale.

Aceste conturi angajeaza moneda de plata si de economisire, utilizand
instrumente de plata (monetare) si instrumente financiare, generand activele
monetare si financiare.

Aceste doua conturi formeaza conturile curente, care sintetizeaza fluxurile
f1,f2,f3,f4.

S3 — contul de acumulare (CAL) este reprezentat prin conturi de flux,
inregistrand variatiile activelor si pasivelor entitatilor, precum gi variatia valorii nete
a patrimoniului acesteia. Acest cont evidentiaza, prin componenta sa, contul de
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capital, a capacitati sau a nevoii de finantare la nivelul entitatii economice,
utilizand preponderent instrumentele financiare de conversie sau de realocare
(bancare sau de piata).

S4 — contul de patrimoniu (CPT) descrie activele, pasivele si valoarea neta a
entitatilor economice, sintetizdnd monetar toate fluxurile implicate in reteaua
monetara, deci reflectand, in expresie monetara, relatiile entitatii economice cu
celelalte entitati, interactiunile acesteia in cadrul retelei.

Acest cont este prezentat prin matricea duala a operatiunilor financiare si
prin vectorul soldurilor monetare.

S5 — contul extern (CEX) descrie interactiunile entitatilor rezidente cu entitati
nerezindente, in cadrul retelei monetare globale, secventializate pe conturi
curente (de productie si de distributie), conturi de acumulare si conturi de
patrimoniu. In cadrul acestor conturi un activ financiar detinut de rezidenti
reprezintd un pasiv financiar pentru restul lumii (cu exceptia instrumentelor
monetare de rezerva).

Reteaua interactiunilor externe se prezintd matriceal prin balanta de plati
externa, structurata pe segmente comerciale, financiare si monetare.

Se — contul de bunuri (CBN), sintetizeaza fluxurile productive si contrapartea
de utilizare a acestora, fluxurile de consum intermediare, fluxurile de consum final
(uman, investitional si exporturi).

Acest cont reflectda monetar ansamblul fluxurilor reale din economie,
generate de activitatile economice furnizoare de produse si servicii de orice natura
si destinatie.

Integrarea celor sase categorii de conturi pe intreaga economiei permite
realizarea unei viziuni de ansamblu, sinteticd asupra retelei monetare complexe
nationale si a pozitiei acesteia in cadrul retelei monetare globale, prezentand
echilibrul tuturor fluxurilor si al instrumentelor financiare (active), deci al
interactiunilor monetare dintre entitati. Aceasta integrare oferd in final marimea
capacitatii si a nevoii de finantare pe tipuri de entitati, pe sectoare institutionale.

4. Algoritmul matriceal

Evidentierea sub forma matriceala a retelei monetare complexe, operatio-
nalizarea matriceald, implica realizarea unei secvente calculative care sa permita,
in final, exprimarea informationald, pornind de la valorile monetare, a interac-
tiunilor (fluxuri si instrumente) dintre entitatile institutionale luate n considerare.

In acest sens, se vor semnifica descriptiv si calculatoriu secventele
matriceale prin care vor fi relevate operational relatile dintre entitatile
institutionale, concretizate in interactiuni, exprimate informational prin valori
monetare.
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4.1. Matricea structurald primara (MSP), avand pe linii si pe coloane
entitatile institutionale, evidentiaza existenta sau nonexistenta relatiilor
intre doua entitati, e; si e, elementele matricei oy, fiind definite astfel:

1, daca intre cele doua entitati exista relatii

X = - o (1)
0, dacé intre cele doua entitati nu exista relatii

Operational, matricea se prezinta astfel:

e (=) €3 €4 €5 =2

€4

€2

€3 aik

€4

€5

€6

Figura nr. 8. Matricea structurala primara operationalizabila

Conventional, in formularea matriceala a retelei monetare complexe, pe linii
vor fi evidentiate iesirile (relatile furnizoare), iar pe coloane intrarile (relatiile
beneficiare), relatii existente intre vectorii linie si vectorii coloana ale matricelor
considerate.

Pentru entitatile e; se pot determina, in cadrul formei matriceale a retelei, un
indicator de conectare, sub forma gradului de conectare a entitatilor la retea
(GCA), exprimat astfel:

iajk
GC =
n (2)

unde:

n — numarul maxim de relatii a unei entitati in cadrul retelei (in cazul analizat
n=6)

Pe ansamblul retelei, in forma sa matriceald de exprimare, se poate
determina un indicator al complexitatii de forma gradul de complexitate al retelei
(GCR), exprimat astfel:
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=}

21>
K|

GCR =1 K
(3)

Valoarea lui n* exprima numérul maxim de relatii (conexiuni) dintre entitatile
retelei (in cazul nostru 6 * 6 = 36).

Trebuie subliniat ca intr-o retea o entitate institutionald dezvolta relatii,
interactionand si cu ea insasi.

Matricea structurala primara reprezinta, intr-o interpretare semiotica, sintaxa
formala a retelei monetare complexe.

Relatiile unei entitati in cadrul retelei monetare complexe se concretizeaza
in interactiuni care presupun realizarea potentiald a doua fluxuri, de sens invers,
purtatoare de instrumente monetare, astfel incat o entitate institutionald poate
realiza un flux (vector de flux) de intrare (VFI) si un flux, (vector de flux) de iesire
(VFE).

Secventele matriceale evidentiazd tocmai fluxurile de intrare si iegire,
precum si distribuirea instrumentelor pe fluxuri.

b. Matricea operationald, a operatiunilor (MOF), operatiuni care genereaza
fluxuri de intrare si de iesire, caracteristice fiecarei entitati institutionale,
astfel incat aceastd matrice se ataseaza celor doua feluri de fluxuri,
operationalizarea fiind prezentatd mai jos.

MOE MOI
fi || fa | fa| fs|fo| = e1|ex|es|es|es|es| =
€4 f_l
- 3
e;3 Cef E a
. 2
o 2
€ E
z z

Figura nr. 9. Matricea operationala a operatiunilor (MOF)



46

Formal, fiecare din cele doua matrice este transpusa celeilalte, Tnsa

elementele corespondente ale celor doua matrice sunt diferite (cer # Cg ),

deoarece ele evidentiazd marimea fluxurilor de iesire (MOE) si a celor de intrare
(MQI), diferite pentru fiecare entitate. Aceste fluxuri sunt neutre instrumental,
evidentiind numai cantitatea de moneda iesitd si intratd, prin operatiunile
economice, in trezoreria entitatii institutionale, si in acest sens le putem numi
fluxuri operationale (FOP).

Totalul elementelor pe linile matricei MOE evidentiazad cantitatea de
moneda iesita din trezoreria entitatii e;, notate cu CME, iar totalul elementelor pe
coloane Tn cazul matricei MOI evidentiazd cantitatea de moneda intrata in
trezoreria entitatilor e;, notate cu CMI, rezultand:

6 6 _—
CME=)c,, CMI=)c,
e=1 f=1 (4)
Pentru fiecare entitate exista, de regula relatia:
Cer # Cie (5)
Este evident ca pentru fiecare categorie de flux (fj), intrarile sunt egale cu

iegirile.

6 fe
®)

Pe ansambilul retelei monetare complexe, vom avea relatia de echilibru:

6
Zcef =

6
e=1 f

e=l f=l1 f=1 e=l (7)

Daca fluxurile de moneda au o dimensiune potentiala, stabilitad organizatoric
si reglementativ, vom avea pe fiecare flux, de iesire sau de intrare, o cantitate
potentiald de moneda, respectiv CEP (de iegire) si CIP (de intrare), si vom avea,
de regula, relatiile:

CME = CEP, CMI % CIP (8)

Elementele celor doud matrice evidentiaza relatile monetare reale ale
fluxurilor de iesire sau de intrare pentru fiecare entitate, semnificand caracteristica
de flux a entitatii institutionale.

c. Matricea functionald (MAF) evidentiaza incarcatura instrumentala a
fluxurilor de iesire si a celor de intrare, altfel spus, distributia instrumentelor
monetare in cadrul fiecarui flux, concentrdndu-se intr-o matrice functionala a
fluxurilor de iesire si 0 matrice a celor de intrare, prezentate operational mai jos.
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Figura nr. 10. Matricele functionale

Forma matriceala MAE surprinde instrumentele fluxurilor de iesire, in timp
ce forma MAI pe cele ale fluxurilor de intrare.

Elementele matriceale by si E exprima valoarea monetara a fiecarui
instrument i (i= 1,2 ... 6) in cadrul fiecarui flux f (f=1,2, ... 6) care poate fi flux de

intrare (b, ) sau de iesire (by).
In acest sens, totalul elementelor pe coloane (in cazul MAI) sau pe linii (in

cazul MAE) evidentiaza capacitatea instrumentala efectiva a fiecarui flux de
intrare sau de iesire (Cll si CIE).

ClI=3b, si CIE=3b,
< 5 ©)

In conditile in care institutional (reglementativ si organizatoric) a fost
proiectatd capacitatea instrumentala potentiala a fiecarui flux, de intrare si iesire,
se pot inregistra trei situatii duale:

CIP > Cll sau CEP > CIE (10)

situatie in care exista rezerva de capacitate instrumentala, ceea ce evidentiaza
insuficienta activizare a retelei.

CIP < Cll sau CEP < CIE (11)
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situatie in care exista penurie de capacitate, ceea ce evidentiaza o supraactivare
a retelei, cu consecinte asupra fiabilitatii fluxurilor.

CIP = Cll sau CEP = CIE (12)

situatie Tn care exista echilibru de capacitate, favorabila in cazul unei retele
adaptative.

d. Matricea instrumentala (MID)

Matricea operationala si cea functionala au ca elemente valorile monetare
ale fluxurilor care intra sau ies din trezoreriile entitatilor si, respectiv, valorile
monetare ale instrumentelor care activizeaza fluxurile de intrare si de iesire ale
entitatilor, instrumente prin care se realizeaza monetar operatiunile.

in secventa formelor matriceale ale retelei se poate exprima matriceal
reteaua de relatii dintre entitati si instrumente, instrumente care activeaza
fluxurile, generand interactiunile. In acest sens, prin inmultirea matricelor MOF cu
matricele MAF se obtin matricele instrumentale care evidentiaza interactiunile de
intrare si de iegire ale entitatilor.

Elementele matricelor instrumentale, notate cu ag, in cazul interactiunilor de
iesire si cu aje Tn cazul celor de intrare, au o semnificatie informationala, nu in
termeni monetari, ci in termeni conventionali, avand ca baza monetara coeficientii
matricelor generatoare MOF si MAF.

Pentru aceasta, elementele matricelor functionale by gi E se transforma din

valori monetare in valori de structura, exprimand ponderea valorii monetare a
fiecarui instrument in valoarea monetara totala a fiecarui flux (f;), simbolul noilor

elemente matriceale fiind s si, respectiv, S, .

Se pot scrie urmatoarele relatii:

— E bﬁ
Si¢ =8 =% % ~ 6 o
Zzbif Z bﬁ
il f=1 f=1 i=l (13)

Noile matrice obtinute le vom numi matrice de structurd (MSS), respectiv
matricea elementelor structurale de intrare (MSI) si matricea elementelor
structurale de iesire (MSE), reprezentand forme matriceale de structura ale
matricelor MAI si MAE.

a. Formele matriceale ale retelei sunt cele de mai jos.
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MIS MES

f_l E E E E E )y 14 ] i3 I4 I5 lg )y
- 100| f, 100
1
i 100( f, 100
2
i, g 100( f3 Si 100
i 100( f4 100
4
- 100| fs 100
5
= 100| o 100
6
> |100(100|{100{100|100(|100 > [100]|100{100|100|100|100

Figura nr. 11. Matricele de structura operationalizabile

In cazul matricei MIS avem urmétoarele relatii:

6

s, =f, Df =100

6
il k=1 (14)

Se deduce ca elementele de pe coloana sumelor, S, , vor fi determinate
astfel:

2b,

=1

—

S. =
i

i=1 £=1 (16)

Se deduce ca elementele de pe linia sumelor s;, vor fi determinate astfel:
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P (17)
Prin inmultirea elementelor matricelor MOF si MSS vom avea:

Cef * Sfi = Qqi Sit * Cic = (18)

Cele douéa elemente rezultate vor forma MIS (ae) si MIl (a,, ), exprimand,

dupa cum am spus, valoarea informationald (conventionald) a interactiunilor de
iesire, respectiv de intrare ale entitatilor e;, prezentate matriceal mai jos.

MIE Ml
iq i i3 i4 is i €4 e €3 €4 €5 €5
€1 _|1
€ _lz
Gs dei Iy a_ie
€4 _i4
es s
€6 _is

Figura nr.12. Matrice instrumentale

e. Matricea interactiunilor, a fluxurilor incrucisate (MFI)

In cadrul acestei matrice, elementele dik exprima valoarea informationala a
Sfluxului instrumentat”, adica a interactiunii dintre entitatea (institutia) creditoare j,
de pe linie si entitatea debitoare k de pe coloane.

Relatia de determinare a matricei MFI este:
MFI = MIE * MII (19)
sau
dic = 26 * 3 (20)

Se observa ca pe linii vom avea interactiunile de iesire dinspre o entitate
(creditoare) catre celelalte entitati cu care are relatii monetare, iar pe coloane vom
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avea interactiunile de intrare spre o entitate (debitoare) dinspre celelalte entitati cu
care are relatii monetare.

Forma matriceala a interactiunilor retelei se prezinta astfel:

€1

€2

es dix

€4 dik

€5

€6

Figura nr. 13. Matricea interactiunilor

In cadrul matricei, ej reprezinta entitatile in calitate de creditor, deci de
furnizor de moneda sub orice forma, iar & reprezintd entitatile in calitate de
beneficiar de moneda, de debitor.

Aceasta matrice reprezinta forma activizatd a matricei structurale primare,

ale carei elemente Qjx evidentiaza existenta relatiei monetare, a carei intensitate
este exprimata de catre dj.

Matricea MFI evidentiaza, ca reguld, urmatoarele relatii:
djk * djk (21)

>d, #>d,
k=1 j=1 (22)

Matricea interactiunilor ofera posibilitatea unor analize statice, dinamice si
relationale ale retelei monetare in forma matriceald, evidentiind extensiunea,
intensiunea si modificarea institutionala si instrumentala a acestei retele.

Forma matriceala a interactiunilor prezinta urmatoarele caracteristici:

— evidentiaza atat interactiunile de iesire (dx — j>k), cét si cele de intrare
(dj— j<k).
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— fiecare entitate prezinta interactiunea monetara cu ea insasi (dx — j=k),
sub forma autofinantarilor si a interactiunilor entitatilor din categoria
respectiva, e;.

— suma interactiunilor de iesire este, de regula, diferitd de cea a interac-
tiunilor de intrare, pentru fiecare entitate, sub forma:

6 6
Z djk # Z djk
k=1 j=1
k<j j<k (23)

— modificarea Tn timp a valorii conventionale (informationale) a
elementelor matricei MF| este determinata atat de modificarea valorilor
monetare ale elementelor matricei MOF cat si a valorilor monetare ale
elementelor matricei MAF, exprimate structural prin elementele matricei
MSS.

— fiecare element al matricei MFI evidentiaza intensiunea interactiunii
totale, de intrare si de iesire, in timp ce suma elementelor pe linii
evidentiaza extensiunea interactiunii de iesire, iar suma elementelor pe
coloane evidentiaza extensiunea interactiunii de intrare, pentru aceeasgi
entitate. Evident, este o extensiune in cadrul retelei exprimate matriceal
prin intensiunile elementare. Diferenta intre cele doua valori suma
exprima caracterul creditor sau debitor al entitatii respective in relatia
monetara cu celelalte entitati.

— exprimarea structuralda a matricei MFI in timp poate evidentia
modificarile de structura a interactiunilor.

— determinarea indicilor de dinamica a elementelor matricei evidentiaza
impactul factorilor asupra valorilor conventionale (informationale) ale
elementelor matricei.

f. Matricea duala a operatiunilor financiare (MDF)

Aceastd matrice evidentiaza pentru fiecare entitate (institutie) e;, intrarile
(datoriile) n de moneda financiara si iesirile (creditele) m de moneda financiara,
matricea relevand, din perspectiva unei entitati, valoarea totala a creantelor si
angajamentelor pe tipuri de instrumente financiare (in cazul nostru, sase
instrumente).

Caracteristica acestei matrice rezida in faptul ca evidentiaza numai relatiile
monetare determinate de surplusurile si penuriile de lichiditate, deci de capa-
citatile si nevoile de finantare.

Forma matriceala este prezentata mai jos.
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MCT MDT
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Figura nr.14.|Matricea duala

Matricea duala este formata din matricea creantelor (MCT), elementele
matricei, mg;, exprimand valoarea monetara a fiecarui tip de instrument prin care
s-au activizat fluxuri de iesire de moneda, si matricea datoriilor (MDT), ale carei
elemente (ne) exprima valoarea monetara a fiecarui tip de instrument care
activeaza fluxuri de intrare de moneda.

Diferenta dintre elementele matricei MCR si cele ale matricei MDT
evidentiaza soldurile, pozitive sau negative si, in final, capacitatea sau nevoia de
finantare a fiecarei entitati.

Analiza matriceala poate viza intensiunea si extensiunea creantelor si
datoriilor, structura si modificarile de structura matriceala, dinamica valorilor
monetare ale creantelor si angajamentelor, precum gi ale soldurilor derivate.

G. Operationalizarea informationala a algoritmului
matriceal

Operationalizarea permite atat testarea adecvarii abordarii matriceale a
retelei monetare complexe, din punct de vedere algoritmic, al semnificatiilor, al
explicarii si al interpretarii, cat si determinarea, in conditiile existentei bazinului
informational necesar, a extensiunii si intensiunii concrete a retelei, a structurii si a
dinamicii matriceale a acesteia, precum si a modificarilor de structura matriceale.
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In aceastd fazd a cercetarii, obiectivul operational a constat in testarea
adecvarii, Indeosebi din punct de vedere algoritmic si al semnificatiilor, urmand ca
in fazele urmatoare, prin dezvoltarea aplicabilitatii tehnicilor matriceale, sa fie
adancite celelalte aspecte si sa se pregateasca bazinul informational necesar
determinarilor concrete (empirice).

Realizarea obiectivului operational propus ne-a permis utilizarea unor date
calculate referitoare la dimensiunile monetare ale fluxurilor si instrumentelor
monetare, date care au fost determinate luand in considerare structurile
informationale ale variabilelor matriceale, existente in Conturile Nationale pentru
perioada 1993 — 1994 si 1996 — 1997.

In cazul matricei duale datele utilizate se regasesc insa in tabelul opera-
tiunilor financiare din cadrul Conturilor Nationale pe perioadele respective.

Operationalizarea informationald a algoritmului matriceal a urmat anumite
etape, prezentate in continuare.

1. Operationalizarea matricelor MOF si MAF

Anexa nr.1 prezinta fluxurile de intrare (MOI) si cele de iesire (MOE) pentru
cele sase institutii, valorile monetare ale fluxurilor elementare (cg Si Ce) fiind
ipotetice. Pe liniile matricei MOE sunt insumate fluxurile de iesire, iar pe coloanele
matricei MOl sunt insumate fluxurile de intrare, relatile intre fluxuri fiind
prezentate in relatile 5,6,7 si 8. Valoarea monetara a tuturor fluxurilor de iesire
este egala cu aceea a fluxurilor de intrare.

Anexa nr.2 prezinta distribuirea instrumentelor monetare pe cele doua tipuri
de fluxuri, de intrare si de iesire. Valoarea monetara a tuturor fluxurilor de intrare
sau de iegire este egala cu valoarea monetara a instrumentelor agregate. Pentru
fluxurile de iegire relatia este:

e=l f=I f=1 i=l (24)

Evident, pentru fiecare entitate valoarea fluxurilor de iesire difera de
valoarea celor de intrare gi similare in cazul instrumentelor, relatii evidentiate in
capitolul anterior.

in matricele MOF se pot distinge, pentru cele sase entitati si pentru fiecare
an sase vectori ai fluxurilor de iesire (linile matricei MOI) si sase vectori ai
fluxurilor de intrare (coloanele matricei MOI).

In matricele MAF se pot distinge, de asemenea, pentru cele sase fluxuri de
intrare (matricea MAI) si pentru cele sase fluxuri de iesire (matricea MAF) cate
sase vectori ai instrumentelor asociate (pe coloane si respectiv pe linii), in cazul
fiecarei perioade.
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Daca notam generic elementele celor patru tipuri de vectori cu x, se poate
determina lungimea vectorului (LVC), conform formulei:

6
M= 2% (25)
t=1

t=1,2 ... 6 reprezinta categoriile de fluxuri si de instrumente

unde:

x¢ = valoarea monetara a unui element al vectorului de flux sau de
instrument

LVC releva gradul de agregare (max |x|) sau dezagregare (min |x|) a valorii
6

vectorului (Z X, ) pe elementele componente X;.
t=1

Comparand valorile LVC in structura sau dinamica vectoriala se pot
evidentia modificarile structurale sau temporale ale fiecarui vector sau gradul de
concentrare valorica al elementelor vectoriale.

Vom avea urmatoarele tipuri de vectori:

VFI = V(C_fe): f=1,2 ... 6 = vectorul fluxurilor de intrare;
VFE = V(cg): f=1,2 ... 6 = vectorul fluxurilor de iesire;

VIl = V(b_if): i=1,2 ... 6 = vectorul instrumentelor de intrare;
VIE = V(bs): i=1,2 ... 6 = vectorul instrumentelor de iesire.

In anexa nr.3 sunt prezentate lungimile vectorilor (LVC) in cazul matricelor
MOF (MOI si MOE) si MAF (MAI si MAE), pentru anii N si N-1, sintetizate in
tabelul de mai jos.

Tabelul nr.1
Lungimea vectorilor (LVC) ai matricelor MOF si MAF

Matrice | An |Variabila 1 2 3 4 5 6 py
MOF N FI 222,56 (261,48|225,59| 77,97 | 97,12 | 23,54 |908,26
FE 211,78(282,58|253,18| 62,25 [101,80| 21,61 |933,20
N-1 FI 161,97 (242,58|212,12| 50,72 | 81,03 | 27,40 | 775,82
FE 157,48 (240,83|222,11| 54,08 | 91,98 | 21,70 | 788,18
MAF N Il 226,55(184,80| 53,72 | 21,79 [299,29| 32,71 | 818,86
IE 236,06(185,12| 53,59 | 17,86 [298,90| 31,46 |822,99
N-1 Il 186,82|151,15| 46,45 | 27,00 |260,70| 27,57 [699,69
IE 187,56|153,50| 45,10 | 24,56 |256,41| 27,53 |694,66

Fl = flux de intrare (MOI);
FE = flux de iesire (MOE);
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Il = instrument de intrare (MAI);
IE = instrument de iesire (MAF);
Datele din tabelul nr.1 evidentiaza unele aspecte, precum:

a. Lungimea vectorilor suma ai matricelor MOF este mai mare decét aceea
a vectorilor MAF, evidentiind un grad de agregare mai mare a fluxurilor pe entitati
(concentrarea fluxurilor), decat a instrumentelor pe fluxuri (incarcatura
instrumentala).

b. Fata de anul N-1, in anul N dezagregarea fluxurilor a fost mai mare (22%)
fata de aceea a instrumentelor (18%).

c. Agregarea (concentrarea) puternic diferentiatda pe categorii de fluxuri
(distribuite entitatilor) si pe categorii de instrumente (distribuite fluxurilor), precum
si intre fluxurile, respectiv instrumentele de intrare, pe de o parte, si fluxurile,
respectiv instrumentele de iesire, pe de alta parte, in cadrul aceluiasi an (vezi Fl
(N,2) si FE (N,2), FI (N-1,6) si FE (N-1,6) etc.

Tabelul ofera insa posibilitati multiple de analiza a restructurarilor vectoriale.

2. Operationalizarea matricelor MIB

MIB, reprezentand interactiuni deschise, de intrari si de iesiri, ale entitatilor,
evidentiaza valorile matriceale fiecarui instrument atasat unei institutii in cadrul
fluxurilor de iesire si de intrare ale acestora.

Pentru a nu denatura valorile monetare ale elementelor matriceale, ag Si aie
se vor utiliza matricele structurale (MSS) ale matricelor functionale (MAF),
prezentate in anexa nr.4. Elementele matricei, s Si S, reprezinta ponderea valorii
monetare a fiecarui instrument din cadrul unui flux n totalul valorii monetare a
fluxurilor, conform formulei (19).

In continuare, folosind formula (18) se determin& valorile conventionale
(informationale) ale elementelor ae si @i prezentate in anexa nr. 5, in cadrul
matricelor MSE si MSI, reprezentdnd fluxurile matriceale informationale ale
matricelor MIE si MIl, care masoara valorile monetare ale elementelor de iesire si
de intrare ale matricelor instrumentelor MIB.

Cele doua matrice, MSE si MSI ne vor permite, in continuare, sa deter-
minam natura interactiunilor monetare, a fluxurilor monetare (MFI), constituind
deci o matrice de tranzit informational.

3. Operationalizarea matricei MFI

Matricea interactiunilor se determind conform formulelor (19) si (20). Avand
in vedere ca elementele matricelor structurale sunt exprimate prin procente si ca
in algoritmul de calcul al elementelor matricei MFI elementele structurale se
multiplica, se pot imparti elementele matricei MFI astfel calculate, la 10000(1002),
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obtindndu-se o relevantd informationald similara a valorilor calculate initial.
Formula (20) devine astfel:

8T8 (26)
10000
Matricea MFI determinatd pentru anii N si N-1 oferd informatii privind
interactiunile monetare intre entitatile e;, sub urmatoarele aspecte:

a. valoarea informationalad a interactiunilor de intrare si de iesire pentru
fiecare entitate, pe baza datelor din anexa nr.6, sunt prezentate sintetic in tabelul
de mai jos.

Tabelul nr.2
Valoarea informationala a interactiunilor
Anul | Interactiune €4 e, €3 €4 €5 €5 Y
Intrare (I) | 76213 | 73753 | 82227 | 84014 | 37398 | 66495 | 420100
N
lesire (E) | 109562 | 160710 | 58096 | 33773 | 43354 | 14605 | 420100
Intrare (I) | 56377 | 51320 | 57080 | 56340 | 26177 | 44806 | 292100
N-1
lesire (E) | 64849 | 110358 | 42084 | 28227 | 34865 |[11717 | 292100
N I+E -33349 | -86957 | 24131 | 50241 -5956 | 51890 0
N-1 I-E -8472 | -59038 | 14996 | 28113 | -8688 | 33089 0

Informatiile oferite se refera la:
- modificarea valorii totale a interactiunilor, in dinamica;

- diferentele, pentru fiecare entitate, intre interactiunile de intrare si cele de
iesire si evolutia Tn timp a acesteia:

b. structura valorilor interactiunilor in cei doi ani, N si N-1, pe baza acestora
putandu-se determina modificarile de structura.

Formula de calcul este urmatoarea:

P Vs _Va (27)

a 6 6
hIPIET Vi

j=1 k=

=
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unde:

P. = ponderea valorii informationale a elementului matriceal ,a” in valoarea
informationala totald a matricei MFI;

j = liniile matricei;

k = coloanele matricei;

Vm = valoarea informationala totald a matricei MFI.
n anexa nr.7 sunt prezentate structurile matricei MF1 in anii N si N-1.

Modificarile de structura se determina astfel:
Ma = [ai(N)| - [a(N-1)]

unde:

6 6
MI, :;ajkN—kZ:;ajk(N—l)

6 6
ML = ZajkN —Zajk(N—l)
j=I1 j=I1

M, = modificarea ponderii elementului ,a”;
MIl, = modificarea ponderii interactiunilor de iesire in institutia e;

MIl; = modificarea ponderii interactiunilor de intrare in institutia e.
In anexa nr.8 sunt prezentate modificarile de structura, in timp ale matricei

MFI.

Pe baza datelor din anexele nr.7 si 8 este prezentat sintetic, in tabelul de
mai jos, modificarea structurii matriceale a interactiunilor pe entitati, evidentiate si
in anexa nr.8 pe linie si coloana care reflectda suma algebrica a modificarilor
elementelor matriceale (Zx; $i Zx).

Tabelul nr.3
Structura interactiunilor dintre institutii
-%-
An Interactiunea| eq e es €4 es €6 D)
N Intrare (1) | 18,14 | 17,56 | 19,57 | 20,00 | 8,90 | 15,83 | 100
lesire (E) | 26,07 | 38,26 | 13,83 | 8,04 | 10,32 | 3,48 | 100
N-1 Intrare (1) | 19,30 | 17,57 | 19,54 | 19,29 | 8,96 | 15,34 | 100
lesire (E) | 22,20 | 37,78 | 14,41 | 9,66 | 11,94 | 4,01 100
N-(N-1) I -1,16 | -0,01 | 0,03 | 0,71 | -0,06 | 0,49 0
E 3,88 | 0,47 | 0,58 | -1,62 | -1,62 | -0,53 0
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Din tabel se evidentiaza modificarea interactiunilor de intrare si de iesire
pentru fiecare entitate.

In continuare se poate determina gradul de restructurare a matricei MFI,
pentru cele doua tipuri de interactiuni, conform formulei:

GS= M *100=MI
100 (31)
unde:
| MI'| = valoarea absoluta a modificarii interactiunii;
GS = gradul de restructurare a matricei MFI
Utilizand formula n cazul celor doua tipuri de interactiuni vom avea:
~388+0,47+0,58+162+1,62+0,53
v 100
1,16 +0,01+0,03+0,71+ 0,06 + 0,41
100

Se constata ca restructurarea interactiunilor de intrare a fost mai mare cu
6,24 puncte procentuale decat restructurarea interactiunilor de iesire pe ansamblul
entitatilor.

GS

*100 =8,7%

GS. = *100 = 2,46%

Gradul de restructurare globala luand in considerare valoarea absoluta a
modificarii ponderii fiecarui element matriceal, se poate determina conform
formulei:

>l (N)-a, (N-1)]
ng _ j=1 k=1
100 (32)

Utilizand formula se obtine valoarea totala a modificarii ponderii elementelor
matriceale, si deci gradul modificarii globale, care este de 10%, conform datelor
din anexa nr.8 (linia si coloana care reflecta suma valorilor absolute

Z‘ej‘ SiZ‘ek"

c. Evolutia valorilor elementelor matricei MFI in anul N comparativ cu anul
N-1, precum si evolutia valorilor interactiunilor de intrare si de iesire si a valorii
totale a interactiunilor sunt prezentate in anexa nr.9.

Se constata o evolutie diferentiata pe tipuri de interactiuni si tipuri de entitati,
precum si o puternica diferentiere a evolutiei elementelor matriceale.

Astfel, valoarea elementului matriceal as a crescut cu 77% in timp ce
valoarea elementului matriceal a4 a crescut cu numai 12%.
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Totodata, valoarea interactiunii de iegire a entitatii e; a crescut cu 69%, in
timp ce valoare interactiunii de iesire a lui az a crescut cu numai 20%.

Analiza dinamicii matricei MFI poate oferi si alte informatii utile.

4. Operationalizarea matricei duale (MDF)

Matricea duala (MDF) prezentata in paragraful E, figura nr.5 si 6, precum si
in paragraful F.4.f, figura nr.14, va fi operationalizatd informational pentru anii
1994 si 1997, pe baza datelor din tabelul operatiunilor financiare cuprinse Tn
Conturile nationale ale anilor luati in considerare.

In anexa nr.10 sunt prezentate matriceal creantele si datoriile fiecarei
categorii de institutii, informatiile din matrice semnificadnd fluxurile de moneda
reflectate prin valoarea monetara a celor sase tipuri de instrumente.

In cazul fiecdrui tip de entitate se pot compara, pentru fiecare tip de
instrument, valoarea creantelor si a datorillor si, de asemenea, modificarea
acestor valori in timp. Prelucrarea matriceala a informatiilor va releva interde-
pendente si influente intre elementele matricei. Sinteza pe linii si coloane a
informatiilor este prezentata in tabelul nr.4.

Tabelul nr.4
Creante, datorii, solduri
Nr. Semnificatie 1 2 3 4 5 6 )
crt.
1 | Insti- | 1994 | Creante
tutii 3220 | 17544 (11733 | 3248 | 2699 | 342 | 38786
2 Datorii | 1269 [ 19787 | 11334 | 4210 | 2019 | 167 | 38786
3 Sold
(rd.1-2) | 1951 | -2243 | 399 | -962 | 680 175 0
4 1997 | Creante | 22762 [ 83661 [ 30581 | 10728 | 28370 | 1135 | 177237
5 Datorii [ 21001 (98226 | 27630 | 17958 | 11917 | 505 | 177237
6 Sold

(rd.4-5) | 1761 |-14565| 2951 | -7230 [ 16453 | 630 0
7 1997-| Creante
1994 | (rd.4-1) | 19542 | 66117 [ 18848 | 7480 | 25671 | 793 | 138451
8 Datorii
(rd.5-2) [19732| 78439 | 16296 | 13748 | 9898 | 338 | 13845
9 Sold
(rd.6-3) | -190 |-12322| 2552 | -6268 [ 15773 | 455 0
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Nr. Semnificatie 1 2 3 4 5 6 )
crt.
10 1997 | Creante

—-1{(rd.4/1)-

1994 1 6,07 | 3,77 | 1,61 | 2,30 | 9,51 | 2,32 3,57
11 Datorii
(rd.5/2)-

1 1550 | 3,96 | 1,44 | 326 | 490 | 2,02 3,57

12| Ins-

tru-

men-

te 1994 8454 | 8412 | 3193 | 16976 | 1167 | 584 | 38786
13 1997 18285 | 55987 | 16557 | 57518 | 27711 | 1179 | 177237
14 1997-1994 9828 | 47575 (13364 | 40542 [ 26544 | 595 | 138451
15 (1997/1994)-1| 1,16 | 5,65 | 4,18 | 2,39 | 22,74 | 1,02 3,57

Soldul dintre creante si datorii reflectd capacitatea (cu semnul plus) sau
nevoia (cu semnul minus) de finantare pe fiecare tip de institutie si, Tn acest sens,
se constatd cresterea rolului de finantator al economiei pentru sectorul extern
(restul lumii), pe fondul diminuarii capacitati de finantare a gospodariilor
populatiei. Analiza matricei duale si a tabelului derivat, cu instrumente matriceal —
statistice (de exemplu, analiza vectoriald), poate evidentia informatii semnificative
in Tntelegerea retelei monetare, a configuratiei si dinamicii acesteia.

In cazul instrumentelor se constatd expansiunea titlurilor de valoare si
diminuarea instrumentelor de plata imediata si chiar a instrumentelor de credit.

Utilizarea matricei interactiunilor (MFI) pentru analiza conturilor financiare
(tabelul operatiunilor) este prezentat in anexa nr.11, fiind evidentiate creantele si
datoriile reciproce dintre tipurile de entitati economice pentru anii 1994 si 1997.

Abordarea matriceala permite aplicarea analizei vectoriale (LVC), a analizei
structurale si a analizei dinamicii, prezentate anterior in cazul algoritmarii
matriceale a matricelor MOF si MAF.

Analiza se poate realiza pe elementele matriceale, atat in structura cat si in
dinamica. Insa relevanta este analiza interactiunilor pe ansamblul entitatilor, adica
pe total linii (interactiuni de iesire) si total coloane (interactiuni de intrare).

Tabelul nr.5 sintetizeaza informatiile din anexele nr.11 si 12.
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Tabelul nr.5
Nr. 1 2 3 4 5 6 M
cri.
1 L| Valori 1994 |Creante| 3204 |14247| 6018 | 2563 | 1800 [ 359 | 23310
\
C
2 Datorii | 1161 |14559| 5199 | 3929 (1902 | 128 | 21765
3 1997 [Creante|18146]|59789| 17190 [ 10000 [24312| 736 | 106383
4 Datorii |[19785|61740| 19309 | 12835 (12248 482 | 96818
5 Diferente | Creante- [ 1994 | 2043 | -312 | 819 | -1366 | -102 | 231 | 1545
datorii | rd.1-2
6 1997 |[-1639(-1951| -2119 | -2835 (12064 254 | 9565
rd.3-4
7 Rapoarte 1997 |Creante| 5,66 | 4,20 | 2,86 3,90 [13,50( 2,05 | 4,56
e rd.3/1
1994
8 Datorii [17,00| 4,24 | 3,71 3,27 [ 6,44 | 3,76 | 4,44
rd.4/2
9 | S| Ponderi 1994 |Creante| 8,30 (45,30| 30,30 | 8,40 | 6,80 | 0,90 100
t (%)
r
u
[
t
u
r
a
10 Datorii | 3,30 |51,00| 19,20 | 10,90 | 5,20 | 0,40 100
11 1997 |Creante[12,80(47,20( 172,20 | 6,00 |16,00| 0,60 100
12 Datorii {11,80(55,50| 15,60 | 10,10 | 6,70 | 0,30 100
13 Diferente |Algebrice [Creante| 4,54 | 1,98 | -13,00 | -2,32 | 9,04 |-0,24 0
1997-1994 rd.11-9
14 Datorii | 8,58 | 4,41 | -13,63 | -0,72 | 1,52 |-0,15 0
rd.12-
10
15 Absolute |Creante| 4,54 |14,66| 17,30 | 9,51 |15,28( 1,49 | 62,78
rd.11-9
16 Datorii | 8,58 |27,71| 16,76 | 6,96 | 2,50 | 0,27 | 62,78
rd.12-
10
17 Dinamica Creante 7,07 | 477 | 2,61 3,30 |10,51| 3,32 | 4,57
1997/1994
18 Datorii 16,55( 4,96 | 2,44 427 15911298 | 4,57
19 Devansare 0,43 (0,96 | 1,07 0,73 | 1,78 | 1,11
Rd.17/18
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Interpretarea informatiilor din tabel evidentiaza urmatoarele aspecte:

— vectorii de creante si datorii ai entitatilor nonfinanciare (intreprinderi)
prin lungimea lor, reflecta dimensiunea si concentrarea valorica cea mai
mare a interactiunilor acestora in cadrul retelei, urmate de entitatile
financiare;

— vectorul creantelor, in ambii ani, avand lungimea mai mare decét cel al
datoriilor, evidentiaza, pe total, o capacitate de finantare;

— concentrarea creantelor pe tipuri de interactiuni este mai mare decéat
cea a datoriilor pe ansamblu, cu maxime in cazul restul lumii in anul
1997, evidentiind calitatea de finantator al sectorului extern, pentru
economia nationald, toate celelalte tipuri de entitati, deci si interactiunile
acestora, degradandu-si fluxurile financiare (Datorii > Creante);

— modificarile absolute de structura ale creantelor si ale datoriilor au fost
evidente (62,78%), cel mai accentuat modificAndu-se datoriile entitatilor
productive (nonfinanciare), dar si creantele entitatilor nerezidente (restul
lumii).

Tabelul si anexele nr.11 si 12 ofera insa posibilitati multiple de interpretare,
dar si de adancire a prelucrarii.

H. Necesitatea si obiectivele restructurarii sistemului
financiar

Abordarea in retea a sistemului financiar si formalizarea (modelarea)
matriceald a acestuia ofera posibilitatea unei intelegeri coerente si complete a
sistemului, evidentierii insuficientelor si carentelor, orientarii activitati de
schimbare, de adaptare a sistemului la cerintele unei economii de piatad deschise
si competitive. Centrarea abordarii pe institutii si instrumente permite evaluarea
caracteristicilor si parametrilor structuralitatii, functionalitatii si fiabilitatii sistemului,
institutiile si instrumentele constituind componentele generative ale fluxurilor si
interactiunilor retelei.

1. Probleme ale evolutiei sistemului financiar romanesc
Evolutia sistemului in cei 13 ani de tranzitie s-a confruntat cu cinci probleme
definitorii si, in parte, specifice spatiului economiei romanesti, si anume:

a) Incompatibilitatea ordinii si ritmului reformelor (schimbarilor) economico-
sociale cu specificul economiei roménegti, cerinfele tranzitiei si caracteristicile
mediului extern;

b) Inadecvarea procesului de transformare a economiei romanesti in
tranzitie spre economia de piata. In acest sens, abordarea tranzitiei in afara
campului rationalitatii economice, fara incadrarea acestora intr-o strategie a



64

transformarii, adaptarii si dezvoltarii orientate spre eficienta, echitate gi
competitivitate, a plasat economia reala pe o traiectorie a dezarticularii, dezordinii,
devalorizarii, ineficientei etc., neoferind mediul socioeconomic constituirii unui
sistem financiar care sa ofere evolutiei economiei capitalizare si performanta;

c) Defectuoasa si incompleta reglementare a evolutiei prin schimbare a
sistemului financiar, insuficienta supraveghere a functionalitatii acestuia, ceea ce
a generat contraperformantele acestora, evidente Tn cei 13 ani de tranzitie. in
acest sens, sistemul financiar, in particular cel bancar, s-a afirmat ca un
consumator de resurse financiare, ca un distrugator si nu un generator si
multiplicator, coruptia, grandomania si incompetenta fiind atributele endemice ale
managementului financiar.

Aceasta problema a fost fundamentala sub urmatoarele aspecte:

— slaba reprezentare in procesul schimbarii a componentelor de baza ale
tranzitiei si anume: de reglementare, de protectie, de eficienta, de
oportunitate;

— delimitarea incorecta intre scopuri, prioritati, instrumente si modalitati in
realizarea reformelor si schimbarilor;

— liberalizarea arbitrara si rapida a pietelor, a pietei financiare in particular,
fara existenta unei ,infrastructuri si suprastructuri” care sa sustinad si
supravegheze. Plasarea sistemului bancar, a Bancii Nationale, a
politicilor monetare in postura de ,motor” al tranzitiei, in conditiile unei
economii inerte din punct de vedere al rationalitatii financiare a indus
distorsiuni, denaturari, perturbari si blocaje in evolutia economiei;

— modificarea, accelerarea sau incetinirea necorelatda a componentelor
reformei financiare, fortarea schimbarilor fara o baza economica,
dezagregarea legaturilor etc., cu efecte asupra functionalitatii si
performantelor sistemului.

d. Promovarea unei ,privatizdri comandate” a economiei, cu orientarea
intereselor si motivatiilor, fara rationalitate si eficienta, inechitabila si asimetrica,
decapitalizdnd si demoland fundamentul financiar al existentei societatii:
economisirea si investitia. Aceasta a plasat sistemul financiar in schimbare intr-un
spatiu al incertitudinii si tulburentei favorabil fenomenelor nocive de coruptie si
decapitalizare, lipsit de ,generativul” fluxurilor financiare: surplusul monetar al
subiectilor economici;

e. Deschiderea imprudentd si fard discerndméant a economiei roménesti, a
componentei financiar — monetare a acesteia, catre mediul extern, dominat de
fluctuatii, speculatii, incertitudini. In acest sens, aservirea pasiva a politicilor
financiar — monetare comandamentelor, cerintelor impuse de catre organismele
internationale, neabilitate si nepregatite sa ,gestioneze tranzitii” (crize de sistem),
in conditiile unei economii in schimbare, aleatoare si a unui sistem financiar
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debusolat, a Tmpins procesul de tranzitie spre contraperformanta structurala,
functionala, comportamentala, cu eficienta negativa.

Se poate afirma ca evolutia sistemului financiar in cei 13 ani de tranzitie s-a
caracterizat printr-o  dinamicad recurentd inadecvata unei procesualitati
transformative, care sa fi trebuit sa fie esenta tranzitiei.

2. Caracteristicile sistemului financiar romanesc

Problemele evolutiei sistemului financiar romanesc, insuficient si incorect
gestionate, au plasat sistemul intr-un mediu nociv saturat de criza, de criza
nontransformativa, in termenii rationalitatii economice.

Se poate afirma ca sistemul financiar romanesc nu s-a transformat
adaptativ si competitiv, adecvandu-se la mediu prin propria vointa manageriala, ci
a fost schimbat (si nu transformat) de catre mediu, conform unor cerinte,
deziderate si interese exogene unei rationalitati economice internalizate. in acest
fel pot fi intelese si interpretate caracteristicile actuale (in anul 2003) ale
sistemului.

a. Incompletitudinea institutionald a sistemului financiar, concretizatd in
lacune reglementative, insuficiente organizationale (entitati financiare), distorsiuni
relationale, denaturari functionale etc.

Supralicitarea unui sistem bancar insuficient structurat in conditiile penuriei
cronice de lichiditati a evidentiat un sistem financiar amorf, pasiv, fara un
fundament institutional adecvat. Slaba dezvoltare a institutiilor financiare nonban-
care, de colectare si plasament, asimetria sistemului bancar, insuficienta si irele-
vanta dezvoltare a pietelor etc., sunt evidente ale incompletitudinii institutionale;

b. Insuficienta si irelevanta dezvoltare si diversificare a instrumentelor
financiare (intelese in mod extensiv). Instrumentele de colectare, de creditare, de
plasament, de negociere, de acoperire, de plata etc. sunt slab dezvoltate in
sistemul financiar romanesc, afectdnd atat capacitatea de interactiune a
componentelor acestuia (retelizarea), cat si posibilitdtile de interconectare a
acestuia la economia reala, la mediul economic extern.

Astfel, din valoarea totalda a operatiunilor financiare pentru anul 2001,
instrumentele bancare au acoperit circa 75%, in conditiile in care, Tn termeni reali
creditul intern s-a redus cu 5 puncte procentuale.

c. Diminuarea potentialului de economisire al subiectilor economici,
generata de decapitalizarea agentilor economici gi saracirea populatiei, consumul
neproductiv al ,elitei financiare”, precum si de transferurile monetare externe.
Aceasta diminuare s-a reflectat in capacitatea de finantare a economiei, care, prin
debilitare a facut loc capitalului strain speculativ, marginal sau reciclat (,bani
murdari”). Fata de anul 1993, negativitatea capacitatii de finantare a economiei
(nevoia de finantare externd) a crescut in anul 2001, in termeni reali, de circa
sase ori, evidentiind astfel penuria financiara caracteristica, indeosebi, agentilor
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economici, reflectatd in diminuarea valorii investitiilor, in termeni reali cu 70%, n
anul 2001 fata de anul 1993;

d. Supravegherea inadecvata sistemului financiar, supus unor ,autorizari’ si
reglementari adesea arbitrare, fara protejarea si asigurarea fondurilor, bantuit de
falimente si decapitalizari, de infuzia banilor murdari si a monedei speculative.
Disponibilitdtle monetare interne, gestionate fraudulos si incompetent,
devalorizate printr-o politica monetara aparent restrictiva, insa in realitate laxa
(orientate spre devalorizarea monedei fara castiguri de export eficient), au fost
drenate spre alimentarea, prin montaje financiare paralele, privatizarilor
comandate.

Cele cinci componente fundamentale ale sistemului financiar au fost
aparent supravegheate conform unor reglementari incomplete, incoerente,
disparate si inadecvate conditiilor economiei romanesti;

e. Incongruenta componentelor sistemului financiar, din punct de vedere al
dimensiunii, configuratiei, functionalitatii, complementaritatii dezvoltarii etc., ceea
ce a creat ,caAmpuri financiare” ale nimanui, neacoperite prin fluxuri si instrumente,
generand sincope si asimetrii, inclusiv informationale, la nivelul operatorilor
financiari si ai clientilor acestora.

Aceasta caracteristica a influentat hotarator evolutia ratelor dobanzilor, a
vitezei de rotatie a monedei, a finantarii economiei, a ratei de economisire etc.
Ofertele financiare ale sistemului, cate au existat, au fost adesea fantomatice, rau
constituite, fara relevantd in dinamica economica. intre colectarea, conversia si
plasamentul monetar s-au creat rupturi, distorsiuni gi contradictii, sustinute i
mentinute de un sistem bancar falimentar;

f. Intruziunea capitalului stréin prin privatizarea institutiilor financiare de stat
sau infiinfarea de noi institutii, in conditiile liberalizarii pietelor financiare,
intruziune care insa nu a indus suficienta vigoare transformativa, adesea
adaptandu-se ,regulilor” de management si comportament financiar existent.
Deschiderea financiara a economiei romanesti a marit gradul de expunere la risc,
prin transfer si contagiune, Tn conditiile unei slabe protectii, si asigurarii financiare
a clientilor si operatorilor financiari. Referindu-ne la sistemul bancar, daca in anul
1997 bancile cu capital majoritar sau total strain detineau circa 35% din activul net
bancar, in anul 2002 ponderea acestuia a fost de 56%;

g. Slaba participare a sistemului financiar la finanfarea economiei, insotita
de deturnarea si distorsionarea fluxurilor financiare, ceea ce a contribuit la deca-
pitalizare si saracie.

in conditile unei capacitati reduse de economisire, sistemul financiar s-a
dovedit incapabil sa asigure buna utilizare a fondurilor, orientarea acestora spre
obiective rentabile, folosirea eficienta a acestora etc., contribuind la lipsa de
lichiditate, la blocajul financiar, la falimentarea firmelor etc.
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Este relevant faptul ca, in termeni reali, in perioada 1998 — 2000 creditul
neguvernamental s-a redus cu 14 puncte procentuale , iar valoarea tranzactiilor
pe pietele financiare s-a redus cu 60 de puncte procentuale.

Caracteristicile enumerate au determinat ineficacitatea si necompetitivitatea
sistemului financiar, sistem care nu dispune in 2003 de o retea de fluxuri, de
interactiuni adecvata starii economiei romanesti. Sectoare de baza ale
specificitati economiei romanesti nu dispun de resurse financiare accesibile,
agricultura, afacerile noi, cercetarea, instruirea etc.

Sistemul financiar s-a considerat motorul tranzitiei, un motor fara
combustibil, plasat pe un vehicul fara directie si sistem de transmisie. Un motor
dezmembrat.

Este evident faptul ca actualul sistem financiar va trebui restructurat din
temelii, reconstruit conform rationalitatii economice, astfel incat sa fie pregatit
pentru o participare eficienta si competitivda in circuitul financiar international,
european si, totodata, sa asigure finantarea oportunitatilor de afaceri si nu numai,
din spatiul economic roméanesc.

3. Obiectivele restructurarii sistemului financiar

Sistemul financiar romanesc confruntat evolutiv cu problemele prezentate si
avand caracteristicile evidentiate anterior, reclama un proces de restructurare
profunda, care sa-i permita realizarea misiunii si scopurilor intrinseci rolului sau:
finantarea economiei.

In acest sens restructurarea presupune reconstructie, reconstructia implica
transformare, transformarea vizeaza dezvoltare, dezvoltare orientata spre
eficientd, competitivitate si oportunitate.

Misiunea si scopul sistemului financiar impun anumite obiective reconstruc-
tiei acestuia in perspectiva integrarii Tn Uniunea Europeana, obiective
circumscrise constituirii unui sistem financiar european adecvat cerintelor unei
economii unitare la nivel european.

a. Transformarea reglementatda a sistemului financiar, a componentelor
acestora in sensul reconstructiei institutionale astfel incat sa se creeze o retea de
entitati financiare adecvata specificului spatiului economiei roméne si cerintelor
integrarii.

Reteaua financiara impune diversificare, specificitate, deconcentrare,
interactiune, coordonare etc., care sa asigure largimea, profunzimea si rezistenta
ansambilului financiare romanesc, a pietelor financiare.

Transformarea reglementata a sistemului Tn retea va constitui o reconvertire
a componentelor acestuia, o reorientare a activitatii entitatilor financiare spre
scopurile adevarate ale acestuia vizand finantarea economiei, o instituire a ordinii,
responsabilitatii, specificitatii entitatilor bancare, reteaua financiara oferind
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coordonarea si supravegherea acestora, afirmarea corectd si echitabila a
valentelor pietelor financiare.

b. Instituirea liberalizarii controlate a retelei financiare, a pietelor financiare
care sa ofere atat spatiul libertati de circulatie a capitalului, de realizare a
interactiunilor retelei, cat si cadrul institutional si reglementativ pentru
supravegherea pietelor financiare, inclinate spre speculatie, alocare disipativa a
resurselor, blocaje cumulative etc. in cadrul retelei vor fi centre de coordonare
nonadministrative care furnizeaza regulile de comportament, se adapteaza si
perfectioneaza, urmarind respectarea acestora de catre entitatile financiare, in
sensul crearii unui climat financiar caracterizat prin incredere si cooperare.

c. Integrarea retelei financiare roménesti in spatiul financiar european si
international reprezintd un obiectiv corolar al celorlalte, deoarece, fara
transformarea, dezvoltarea si deschiderea acestei retele integrarea nu va contribui
la constituirea unei economii de piatd functionale, competitive si adecvate
conditiilor specifice romanesti.

Reteaua financiara roméneasca, trebuie sa se individualizeze, sa se
regionalizeze, in conditile normelor si standardelor europene, asigurand
dezvoltarea specifica a economiei romanesti in concertul economiei europene.

Inainte de integrare trebuie diversificare, inainte de diversificare trebuie
specificizare, inainte de specificizare trebuie adecvare, Tnainte de adecvare este
necesara eficientizarea si eficienta retelelor, a sistemului financiar reflectate de
eficienta economiei.

d. Armonizarea si complementarizarea activitatilor componentelor sistemului
financiar, asigurarea unor interactiuni stimulative si multiplicative intre acestea,
capabile sa genereze o configuratie reactiva in cadrul retelei prin fluxuri financiare
induse de catre entitatile financiare autonome si independente. Reactivitatea
retelei implica constituirea entitatii financiare ca un centru (nod) de acumulare si
distribuire a lichiditatilor, aflat in relatie cu celelalte noduri diferentiate, fiecare
entitate fiind activa intr-un camp al posibilitatilor (locatie dispersiva).

e. Diversificarea si specificizarea instrumentelor financiare, a substitutelor
monetare, prin care reteaua financiara sa furnizeze incarcatura de lichiditati catre
beneficiari, subiectii economici, Tn conditii de operativitate, oportunitate, calitate si
eficacitate. Asigurarea unei compozitii modulare ansamblului de instrumente va
permite entitatilor financiare sa reactioneze in mod adecvat la stimuli, la cerintele
mediului economic, conform locatiei dispersive in care exista. Modularizarea
instrumentelor va constitui baza functionald a armonizarii si complementarizarii
activitatilor, operatiilor financiare.

f. Furnizarea unor informatii echipotente si complete in economie,
diminuand asimetria informationala si asigurand transparenta operatiunilor, astfel
incat activitatea entitatilor financiare sa fie centratd pe clienti. In acest sens,
cunoagterea, de catre entitatea financiara, a segmentului de piatd presupune,
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totodata, furnizarea informatiilor necesare acestuia, intre fluxul de informatii i
fluxul financiar trebuind sa existe o compatibilizare inductiva.

Completitudinea presupune furnizarea informatiilor necesare mediului socio-
economic pentru a lua deciziile adecvate propriilor interese ale clientilor in conditiile
de rentabilitate, iar echipotenta presupune distribuirea uniforma a acestor informatii,
clientelei omogene din punctul de vedere al necesitatilor informationale.

g. Constituirea unor portofolii active la nivelul agentilor economici, financiari
si nefinanciari, prin care sa se asigure solvabilitatea si lichiditatea acestora in
conditii de randament gi risc rezonabile.

Este evident ca fara portofolii care sa activizeze financiar agentii economici
(entitdtile primare) reteaua financiara devine inerta, pasiva, necompetitiva,
debilitand economia in ansamblu, diversificarea si specificizarea instrumentelor
financiare fiind o conditie a activizarii portofoliului.

h. Deschiderea gestionald a retelelor financiare roméanegti spre exterior,
astfel incét intruziunea capitalului Tn spatiul economic romanesc sa favorizeze
procesul de tranzitie integrativa eficienta a economiei spre piata financiara
europeana gi internationala.

Gestionarea deschiderii presupune protejarea economiei impotriva
capitalurilor vicioase, controlul preturilor produselor financiare conform standar-
delor internationale, supravegherea managementului financiar prin normele,
indicatorii de performanta si stabilitate.

i. Realizarea unui management performant si responsabil la nivelul
institutiilor financiare, circumscrise cerintelor si standardelor financiare ale retelei
si orientat spre satisfacerea necesitatilor financiare ale mediului economic, spre
realizarea scopurilor intrinseci institutiilor financiare. Realizarea acestui obiectiv
constituie o premisa, dar si un rezultat al realizarii celorlalte, managementul
entitatilor financiare concretizadndu-se in decizii, in organizare, in coordonare, in
planificare, in informare, in generalizare, in mobilizare si antrenare etc.

In cadrul obiectivelor enumerate se pot delimita doua categorii:
- obiective principale (P), respectiv obiectivele enumerate la pct. a, b si c;
- obiective derivate (D), respectiv obiectivele enumerate la pct. d, e, f, g, h, i.

Cele noua obiective ale restructurarii pot fi atinse numai daca sunt asigurate
anumite conditii, restructurarea fiind conditionald, deoarece sistemul financiar
trebuie sa fie in slujba economiei, a societatii, si nu invers.

Valorile societale se circumscriu valorilor economiei, iar acestea valorilor
financiare, un sistem financiar performant in termeni monetari nu este, totodata, si
profitabil, adesea acesta invalidand profitabilitatea economica.
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4. Conditiile restructurarii sistemului financiar

a. Asigurarea unui cadru de reglementare (norme, reguli, proceduri)
coerent, consistent si complet care sa ofere spatiu necesar imbinarii eficiente a
liberalizarii i supravegherii, a pietelor si guvernantei, a performantei si stabilitatii.
Aceasta conditie implicd armonizarea reglementativa a sistemului financiar cu
celelalte componente ale ansamblului societal, in particular economia, orientarea
performantelor sistemului spre profitabilitatea economiei si echitatea sociala, spre
valorile comunitare.

b. Existenfa unui climat social propriu, favorabil afirmarii si valorificarii
potentialului financiar al sistemului, in conditiile restructurarii prin transformare,
climat care presupune, nu in ultimul rand promovarea unor strategii si politici
economice adecvate, consecvente, corelate si pragmatice, centrate pe om si pe
nevoile acestuia. Climatul social favorabil va crea un mediu economic reactiv
pozitiv, acceptabilitate si incredere, permitand transformarea sistemului in retea,
in retea financiara.

c. Reconstructia economiei, transformarea acesteia intr-o economie
functionald, orientatd spre o dezvoltare durabild, circumscrisa eficientei,
competitivitatii i oportunitatii, adecvatd nevoilor specifice ale subiectilor
economici. In acest sens privatizarea va trebui s& constituie un mijloc pentru
cresterea profitabilitatii sociale, echitabile si eficiente, statul implicandu-se in
perspectiva integrérii europene, in sensul compatibilizarii pietelor financiare
romanesti in spatiul european, armonizarii performantelor si protejarii intereselor
agentilor economici rezidenti.

Fara o economie de piatd functionald sistemul financiar nu se poate
transforma conform obiectivelor restructurarii.

d. Adecvarea evolutiei transformative a sistemului financiar la specificul
dinamicii ciclice a economiei, la ciclicitatea multiforma a economiei mondiale, la
caracteristicile structurale ale diferitelor componente ale economiei, prin relevarea
directiilor prioritare de evolutie.

Aceste conditii devin prioritare Tn actuala conjunctura a evolutiei economiei
europene si internationale, a economiei roménesti in tranzitie, ciclul tranzitiei
imbinand declinul cu avéantul, fluctuatia cu stabilitatea, schimbarea cu asimilarea
sau respingerea, astfel incat ciclul tranzitiei se concretizeaza intr-un ansamblu de
cicluri specifice, adesea contradictorii, uneori complementare, insa totdeauna
generatoare de dezechilibre, deoarece orice transformare genereaza dezechilibre.

Adecvarea restructurarii sistemului financiar la caracteristicile ciclului
tranzitiei reprezintd o conditie nu numai prioritara, dar si generativa, prin aceea ca
insdgi evolutia sistemului are un caracter ciclic vizadnd institutile, pietele,
interactiunile, instrumentele, performantele etc.

e. Existenta unui mediu financiar favorabil restructurarii eficiente a
sistemului financiar, caracterizat prin stabilitate si coerenta, prin permisivitate si
cooperare, prin reglementare si supraveghere etc., mediu care sa ofere
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oportunitati dezvoltarii sistemului financiar roméanesc, integrarii retelei financiare
autohtone in spatiul european si international in conditii de parteneriat.

Intruziunea capitalului european si international Tn sistemul financiar
romanesc in perspectiva integrarii poate deveni o componenta esentiala a
transformarii  eficiente a sistemului numai daca acest capital se
autoendogenizeaza, contribuind la dezvoltarea economiei intr-o perspectiva
durabila si functionala.

Cele cinci conditii sunt esentiale pentru realizarea obiectivelor restructurarii,
deoarece, asa cum am subliniat anterior, sistemul financiar, reteaua financiara
constituie o componenta a societatii, care deservegte dezvoltarea acesteia si nu
motivul acestei dezvoltari, si in acest sens respectarea ordinii si a ritmului re-
formarii, restructurarii, reconstructiei societatii, a economiei, a componentelor
acesteia, reprezintd o lege a tranzitiei, a carei ,descoperire” va face obiectul
cercetarilor ulterioare.

Prezentam in anexa nr.13 diagrama de relatii dintre problemele si
caracteristicile sistemului financiar roméanesc, pe de o parte, si obiectivele si
conditiile restructurarii acestora, pe de alta parte.

Diagrama evidentiaza doua tipuri de relatii:

- relatii individualizate (punctuale), existente, pe de o parte, intre problemele
evolutiei si caracteristicile sistemului, iar pe de altd parte, intre conditiile
restructurarii si obiectivele principale de crestere;

- relatii globale (agregate) intre caracteristicile sistemului si conditiile
restructurarii, precum si intre obiectivele principale si obiectivele derivate ale
acesteia.

i. Restructurarea in retea a sistemului financiar

1. Perspectiva restructurarii

Integrarea in Uniunea Europeana implica integrarea sistemului financiar
romanesc in reteaua financiara europeana, armonizarea functionarii entitatilor
financiare conform normelor si standardelor europene, ceea ce impune
transformarea sistemului financiar intr-o retea financiara caracterizata prin entitati,
piete, interactiuni. In acest sens, restructurarea sistemului, vizand obiectivele
prezentate anterior, presupune luarea in considerare a arhitecturii refelei
monetare complexe elaborata in capitolele C si D ale studiului, in cadrul careia
omul, ca subiect economic societal, reprezintd, in ultima instanta centrul vital al
retelei financiare.

Reconstructia in retea a sistemului financiar roménesc impune o abordare
integrativa a acestuia, sub patru aspecte:
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a) integrarea interactiva a tuturor componentelor sistemului, conform logicii
retelei, intr-o viziune concertanta, fiecare componentd realizand
autonom un scop bine definit, fiind relationata cu celelalte componente
prin fluxuri financiare de diferite naturi;

b) integrarea retelei financiare, a fiecarei componente a acesteia, in
reteaua socioeconomica, reteaua financiara reprezentdnd o compo-
nenta serviciala a ansamblului societal;

c) integrarea comunitara, entitatile financiare integrandu-se in comunitatile
umane, impreuna cu celelalte tipuri de entitati (productive, comerciale
etc.) deservind pe membrii acestora si respectand regulile coabitarii
(sociale, ecologice etc.);

d) integrarea retelei financiare roméanesti in reteaua financiara europeana,
in perspectiva aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, integrare care
sa asigure eficienta, competitivitate si oportunitate.

Pornind de la arhitectura retelei monetare complexe propunem in
continuare o alternativa (varianta) de restructurare a sistemului financiar, luand in
considerare:

— proprietatile configurationale ale retelei, prezentate in capitolele D si E;

— compozitia retelei prezentate in capitolul C, in care este evidentiat
constructul retelei monetare complexe;

— obiectivele restructurarii, prezentate in capitolul H;
— abordarea integrativa a retelei, sub cele trei aspecte.
Demersul restructurarii se divide in trei etape distincte:

a. constructia refelei interactive a sistemului financiar cu mediul economico-
social national, european si international, evidentindu-se interactiunile
determinative si cooperative;

b. constructia refelei endogene sistemului financiar, evidentiindu-se
componentele acesteia si fluxurile, interactiunile dintre ele;

c. constructia refelei entitatilor financiare, considerate ca sisteme distincte,
cu autonomie si autoritate decizionala.

Aceasta tripla perspectiva a restructurarii in retea a sistemului financiar
ofera posibilitatea de analiza si interpretare adecvate fiecarui nivel de integrare al
retelei.

2. Reteaua interactiva a sistemului financiar

Sistemul financiar, prin entitdtile sale, se integreazd ansamblurilor
comunitare, oferind servicii financiare, subiectilor economici, agenti economici si
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populatiei fiind aservite acestora si deservindu-le pe acestea. Totodata, entitatile
financiare, sistemul financiar Tn ansamblu interactioneazd cu celelalte
componente ale sistemului societal, in cadrul unor retele de interactiuni, de diferite
naturi, impreuna generand fluxuri si afirmandu-se profitabilitatea si necesitatea.

In anexa nr.14 este prezentatad simplificat reteaua interactiva a sistemului
financiar. Sunt prezentate numai interactiunile dintre sistemul financiar si celelalte
sisteme ale ansamblului societal, fiecare dintre celelalte sisteme interactionand cu
celelalte, formandu-se astfel o tesatura de interactiuni. Pozitia centrala a
sistemului financiar este determinata din considerente metodologice.

Diagrama interactiunilor sistemului financiar cu celelalte sisteme ale
ansamblului societal evidentiaza patru categorii de sisteme interactive si cinci
tipuri de interactiuni.

Sunt delimitate urmatoarele categorii de sisteme (ansamblu de entitati):

— sisteme comunitare, in cadrul carora sistemul financiar, impreuna cu
sistemele lucrative, se integreaza, cooperand la satisfacerea unor
necesitati, nevoi ale comunitatii. Elementul central al acestui sistem 1l
reprezintd omul, populatia, spre care se orienteaza, in ultima instanta,
activitatile tuturor sistemelor din cadrul ansamblului societal;

— sisteme lucrative, cuprind entitatile care ofera bunuri, de natura diferita
(produse sau servicii) subiectilor si agentilor economici. in acest sens,
sistemul financiar beneficiazad de produse, de servicii, de asistenta sau
de protectie din partea celorlalte sisteme, interactionand diferentiat cu
acestea;

— sisteme de guvernanta care furnizeaza sistemului financiar reglementari
si norme, exercitdnd supravegherea si coordonarea acestora prin
entitati specializate;

— sisteme externe (european si international) ce interactioneaza cu
sistemul economic national, in particular cu cel financiar, intr-o
multitudine de forme, inclusiv de coordonare si de reglementare, prin
interactiunile financiare influentadnd adesea semnificativ, performantele
si comportamentul sistemului financiar roméanesc.

De asemenea, sunt delimitate urmatoarele tipuri de interactiuni:

— interactiuni financiare, prin care sistemul financiar ofera servicii
financiare de orice natura (depozite, credite, asigurari, plasamente etc.)
celorlalte sisteme, subiectilor economici, inclusiv populatiei. In cadrul
acestor interactiuni se utilizeaza o multitudine de instrumente financiare
si monetare care circula prin fluxurile financiare de natura diversa;

— interactiuni de integrare comunitard prin care entitatile se integreaza in
comunitatile locale, regionale, nationale sau internationale, constituindu-se
o retea interactivd intre toate entitatile, institutiile, agentii si subiectii
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economici, populatie, retea care asigura convergenta intereselor
comunitare;

interactiuni de integrare externd, prin care sistemul financiar se
integreaza in sistemul european gi international, aceste interactiuni
capatand diferite forme, inclusiv financiare, de coordonare si de
reglementare. Sistemul financiar romanesc ofera servicii financiare
entitatilor nerezidente de orice naturd, realizdnd relatii financiare cu
entitatile financiare internationale.

interactiuni de guvernanté care se realizeaza prin fluxuri informationale,
de reglementare si supraveghere, de coordonare si decizionale etc.,
asigurdnd armonizarea si convergenta activitatilor si oportunitatilor
financiare, in cadrul unor politici si strategii nationale sau internationale.
Aceste interactiuni pot influenta reteaua financiard, proprietatile
configurationale ale acestora (densitatea, diversitatea, centralitatea,
echipotentialitatea, fiabilitatea, complexitatea, deschiderea gi asimetria),
precum si potentialul de integrabilitate autonomd a acestora in
ansamblul societal (prin pietele financiare);

interactiuni de cooperare care sunt dezvoltate Tn sistemele lucrative,
capatand forme specifice, determinate de natura si scopurile sistemului
respectiv. Aceste interactiuni au o mare importanta pentru viabilitatea gi
profitabilitatea sistemului financiar, deoarece, ,ratiunea de a exista” a
acestora consta in finantarea acestor sisteme.

Evident, forma simplificata a retelei interactive din anexa nr.14 ascunde o
complexitate de interactiuni, dezvoltate de catre fiecare entitate financiard cu
celelalte entitati societale, inclusiv cu populatia, interactiuni concretizate prin
fluxuri si instrumente financiare de o diversitate foarte mare.

In cadrul retelei se pot delimita ,entitati hibride” care fac parte concomitent,
din perspective diferite, din sisteme diferite, ca de exemplu:

Banca Nationala, care este cuprinsa atat in sistemul financiar, cat si in
sistemul de guvernanta;

agentii economici, care sunt cupringi atat in sistemele lucrative, cat si in
sistemul financiar, entitatile lucrative de natura economica (productive,
comerciale, serviciale) generand, de fapt, lichiditatile primare care sunt
vehiculate prin instrumentele financiare, in cadrul fluxurilor;

entitatile administrative, care sunt cuprinse si in sistemul financiar gi in
cel guvernamental, prin trezoreriile proprii, tranzitate de venituri si
cheltuieli, de imprumuturi, constituindu-se ca entitati financiare
puternice, cu mare pondere in reteaua financiara.

Interactiunile financiare se realizeaza, de regula, pe pietele financiare, in
cadrul carora sunt transferate sau transformate lichiditatile prin instrumentele
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financiare, formandu-se preturile acestor instrumente si constituindu-se portofoliile
subiectilor economici.

Functionarea pietelor in cadrul retelei financiare le evidentiaza in calitate de
noduri ale retelei, ca alternativa de fluxuri si instrumente si fluxuri financiare,
entitatile financiare participadnd pe piete ca intermediari, directi sau indirecti, iar
celelalte entitati, de orice natura, participdnd pe piete in calitate de parteneri,
furnizori sau beneficiari de lichiditati.

Pietele financiare au un rol triplu in cadrul retelei financiare:

— de negociere si transfer, indiferent de forma interactiunii, lichiditatile au
un pret si un randament;

— de alocare si redistribuire, pietele financiare asiguréand transferul
disponibilitatilor financiare catre subiectii economici care au nevoie de
lichiditati;

— de valorificare si consolidare a portofoliului subiectilor economici, asigurand,

prin orientarea plasamentelor, formarea, echilibrarea si eficientizarea
structurii portofoliului de active financiare.

Reteaua interactiva evidentiaza rolul esential al sistemului financiar in
contextul socioeconomic, rol care este realizat adesea in modalitati oculte,
desprinzand sistemul financiar din contextul social si economic, plasandu-l intr-o
pozitie independenta, conferindu-i autoritate fara responsabilitate, cu efecte uneori
nocive asupra evolutiei ansamblurilor societale.

Restructurarea sistemului financiar romanesc trebuie sa readuca sistemul in
postura sa de servitor al comunitatii, si in acest sens reteaua financiara interactiva
se constituie ca o veritabila echipotentialitate a fluxurilor de lichiditate, fluxuri prin
care moneda circulda Tn secventa de transfer intre entitdtile economice,
intermediate de entitatile financiare.

In acest fel reteaua financiard devine complexa indefinit fiecare entitate
constituindu-se intr-un centru multisecvential de transfer monetar.

3. Reteaua endogena a sistemului financiar

Sistemul financiar, ca ansamblu de entitati, fluxuri si piete realizeaza in
cadrul economiei, al societatii o anumitd misiune, distribuita intr-un set de scopuri,
concretizate in directive. In acest sens, existd o diversitate de entitati, fluxuri si
piete, diferentiate si specializate prin care sunt realizate scopuri si obiective
distincte, utilizandu-se instrumente si proceduri constituite anume pentru aceasta.

Restructurarea sistemului financiar roménesc presupune si impune
reconstructia acestora, astfel incat fiecare componentd a sistemului, de orice
naturd, sa-si redirijeze obiectivele in interactiuni cu celelalte, deoarece intr-un fel
sau altul materia prima pe care o utilizeaza, o transfera sau transforma, este
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aceeasi, moneda. Separarea componentelor sistemului, contrapunerea acestora
in vehicularea monedei, in multiplicarea acestora, dezvoltarea asimetrica a
componentelor sistemului, devierea activitatii acestora de la scopurile intrinseci,
genereaza distorsiuni si perturbatii in sistem, necorelari si contraperformante,
diminuand profitabilitatea si competitivitatea sistemului.

Pentru a asigura o restructurare adecvatd se impune reconstructia prin
transformare autonoma a acestuia, si In acest sens se pot evidentia urmatoarele
principii de restructurare:

a)

b)

d)

g)

h)

delimitarea institutionald, instrumentala si procedurala a blocurilor
(agregatelor) sistemului dupa criteriul scopurilor, misiunii;

formularea completa si consistenta, necontradictorie si coerenta a
regulilor de comportament al sistemului, al componentelor acestuia;

orientarea activitatii sistemului, a componentelor spre servirea
comunitatilor, a entitatilor, agenti si subiecti economici din cadrul
acestora, componente ale celorlalte sisteme sociale. Daca
supravietuirea entitatilor financiare este determinatd de eficienta
activitatii sale, existenta sa este impusa de profitabilitatea acestora
pentru comunitate, profitabilitate in sensul realizarii scopurilor;

libera functionare a entitatilor financiare in spatiul societal, conform
regulilor instituite si scopurilor definite, entitatea financiara fiind supusa
controlului (supraveghere) comunitatilor (locale, regionale, nationale,
internationale);

instituirea pietelor reglementate si supravegheate ca singurul mod de
realizare a interactiunilor financiare, si in acest sens, se impune necesitatea
eliminarea monopolului bancilor in stapanirea unilaterala a pietei creditelor i
depozitelor, acestea trebuind sa devina jucatori pe pietele reglementate;

promovarea criteriului specializarii instrumentelor, a entitatilor financiare
(a agregatelor), universalitatea diminuand diversificarea si diferentierea,
distorsiondnd preturile produselor financiare, prin concentrare si
centralizare;

favorizarea si stimularea deschiderii prin adaptare si adecvare a
sistemului financiar roménesc, in sensul sustinerii autohtonizarii
capitalului financiar extern si integrarea acestuia in spatiul societal al
comunitatilor, prin armonizarea gi compatibilizarea regulilor de
comportament financiar din Romania cu cele internationale, europene;

asigurarea conditiilor necesare afirmarii competitiei profitabile (in sensul
principiului ,e”) intre entitatile financiare orientate spre oportunitate,
echitate (evident, conform criterilor manageriale) si rentabilitate
(randament). Nu poate exista competitie veritabilda in afara misiunii,
scopurilor entitatii financiare (ca de altfel si oricare entitate), nu poate

A

exista ,castig”, pentru o ,afacere” in afara profitabilitatii.
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Restructurarea sistemului financiar roméanesc, luand in considerare prin-
cipiile si obiectivele prezentate va oferi posibilitatea transformarii acestuia intr-o
retea endogend, avand capacitate de adaptare sporita, disponibilitati de integrare
si deschidere spre mediu extern.

In anexa nr.15 este prezentatad diagrama simplificatd de interactiuni a unei
asemenea retele.

Reteaua endogena prezentata delimiteaza cinci categorii de participanti la
sistem:

a. Institutile de reglementare si supraveghere care fisi asuma
responsabilitatea publica sa elaboreze si sa furnizeze regulile de functionare a
sistemului si sa supravegheze respectarea acestora. Din cadrul acestor institutii
fac parte: Banca Centrala, Comisia Valorilor Mobiliare, Oficiul de Supraveghere a
Asigurarilor. In cazul Romaniei se impune constituirea Agentiei de Supraveghere
Financiard care sa asigure supravegherea coordonata si coerenta a functionarii
sistemului financiar, cu atributii de executie (urmarire, control etc.). Aceste institutii
isi adapteazad normele, procedurile si standardele la cele internationale gi
europene inducand in sistem armonizare si integrare.

b. Subiectii economici care furnizeaza lichiditatile (disponibilitatile monetare)
vehiculate Tn sistem, beneficiind totodatd de lichiditati necesare activitatilor
desfasurate. Prin trezoreriile proprii, constituite indeosebi in conturi bancare,
subiectii economici fac parte din sistemul financiar, formand bazinul financiar al
acestuia.

Subiectii economici se regasesc in cadrul comunitatilor, integrandu-se si in
reteaua de interactiuni, financiare, dar mai ales, nonfinanciare. Evident, categoria
agentilor economici cuprinde orice agent economic, de orice natura, inclusiv
financiara, furnizor sau beneficiar de lichiditate.

c. Entitatile financiare pot fi grupate Tn doua categorii:

- de intermediere si generatoare de fluxuri financiare, precum bancile,
fondurile mutuale (gestionate autonom sau nu), societatile de asigurare, fondurile
de pensii etc.;

- de servicii financiare de orice natura, precum cele de compensare, de
gestiune (de exemplu, a fondurilor), de servicii, de garantie.

Aceste entitati, astfel delimitate, realizeaza insa activitati nu numai din
,<domeniul” de definitie operationald, ci si din alte domenii si, in acest sens bancile
se afirma ca poli de captare a unei multitudini de activitati, prin metoda holdingului
(corporatie). In sens restrictiv, sistemul financiar cuprinde numai acele entitéti care
intr-un fel sau altul actioneaza pe pietele financiare.

d. Pietele financiare reprezintd nodurile retelei, pe care se confrunta
(nt&lnesc) subiectii economici si entitatile financiare, realizadndu-se finantarea
economiei. Este necesar sa subliniem ca entitatile bancare actioneaza indirect si
pe piata marfurilor si pe piata muncii, intermediind interactiunile de incasari si plati
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dintre subiectii economici, si prin aceasta formarea disponibilitatilor sau nevoilor
de finantare ale acestora, generatorul fluxurilor, al interactiunilor de natura
financiara. Pe pietele financiare entitatile financiare interactioneaza puternic intre
ele, intersectandu-si activitatile, sprijindndu-se sau acordandu-si reciproc servicii.

e. Sistemul financiar extern, in cadrul carora se detaseaza, evident,
entitatile si pietele financiare europene si internationale, captand indubitabil si
entitatile si pietele romanesti, inducand in sistem instabilitate datorita slabiciunilor,
neimplinirilor acestora, dar si comportamentului adesea oneros (orientat spre
castig rapid, spre speculatie) a entitatilor internationale.

Institutiile financiare internationale, cu vocatie globalistda sau europeana,
precum si cele de reglementare si coordonare reprezinta vectorii integrarii si
globalizarii, ai liberalizarii pietelor, dar si ai ordonarii $i organizarii comporta-
mentului, ai incitarii fluxurilor de capital, dar si ai falimentarii sistemelor financiare.

in acest sens, conditia esentiald a restructurarii sistemului financiar
romanesc, asa cum am spus, este aceea a deschiderii prudente, supravegheate a
pietelor financiare, consolidarea acestora realizdndu-se prin dezvoltarea
subiectilor economici, generatorii principali de lichiditati.

Reteaua evidentiaza in mod simplificat si grupat, patru tipuri de interactiuni,
grupate in doua categorii:

— Interactiuni operationale, cuprinzand interactiunile financiare, formate din
instrumentele financiare si fluxurile purtatoare si interactiunile pe care le
numim serviciale, prin care sunt furnizate subiectilor economici servicii
financiare de orice naturd. Aceste interactiuni tranziteaza sistemul
financiar restrictiv, delimitat ca mai sus, interconectand subiectii econo-
mici interni, dar si internationali. Evident, interactiunile operationale se
realizeaza pe pietele financiare, astfel incat sistemul financiar formeaza o
retea de interactiuni in care sunt incluse toate cele cinci categorii de
participanti, asigurédnd, adesea, tulburent, reechilibrarea continua a
“pazinului” financiar al subiectilor economici prin portofoliile acestora.

— Interactiuni functionale, specifice sistemului financiar restrictiv, adica
entitatilor si pietelor financiare, care cuprind interactiunile de reglementare
si supraveghere generate de catre institutile publice (sau private de
naturd publicd) abilitate, si interactiunile de functionare a sistemului,
acestea din urma asigurand unitatea, dependenta favorizanta si siguranta
sistemului, dar gi, in situatii de crizd, generand riscuri de sistem prin
propagare si contagiune. Interactiunile functionale reprezintd de fapt
reteaua endogena a sistemului financiar care furnizeaza retelei exogene,
potentialul si capacitatile de adecvare, adaptare i operativitate.

Pentru a fi profitabil pentru ansamblul societal sistemul financiar trebuie sa
permitd competitia intre entitatile financiare pe piete, si totodata, sa ofere reguli de
comportament cooperant, de autosustinere, de transformare a instrumentelor
financiare, de garantare si acoperire a riscurilor. Competitia prin cooperare,
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rentabilitate intru profitabilitate, transparenta pentru incredere, liberalizare prin
reglementare, consolidare pentru integrare, acestea ar putea fi dezideratele
restructurarii sistemului financiar romanesc, conform obiectivelor si principiilor
prezentate.

4. Reteaua entitatilor financiare

Orice entitate financiara, in particular entitatea bancara, prin unitatile
operative, actioneaza Tintr-un mediu socioeconomic delimitat prin misiunea,
scopurile si obiectivele activitatii sale, mediu care evolueaza, se schimba,
impunand entitatii nevoia de adaptare, de transformare. In acest sens, reteaua de
interactiuni a entitatilor preia interactiunile interactive si endogene ale sistemului,
si, totodata, dezvolta interactiuni specifice, atat agregatului (blocului) financiar din
care face parte, cat si interactiuni proprii cu mediu in care actioneaza.

In anexa nr.16 este prezentatd reteaua de interactiuni a unitatii bancare
operative (sucursala, filiala sau agentie). Diagrama interactiunilor releva, in primul
rand, faptul ca unitatea bancard are o anumitd locatie, actioneaza intr-o
comunitate, dezvoltand interactiuni diverse cu celelalte entitati, de orice natura,
din cadrul comunitatii, unele entitati bancare mici, autonome, integrandu-se i
financiar in comunitate. Localizarea si regionalizarea entitatilor bancare poate
reprezenta o premisa pentru cresterea responsabilitatii acestora si a increderii
clientelei.

Din anexa se pot delimita tipurile de interactiuni ale bancii:

— Interactiuni de incasari si plati, prin conturile bancare, utilizdnd instru-
mente, modalitati si tehnici specifice. Subiectii economici realizeaza
aceste interactiuni reciproce prin intermediul bancilor corespondente (ca
in anexad) sau prin aceeasi entitate bancara, aceste fluxuri generand
modificarea capacitétii financiare a subiectilor economici.

— Interactiuni financiare, prin instrumente financiare diverse, banca
interactionand atat cu subiectii economici nefinanciari, cat si cu subiectii
economici financiari, bancari pe pietele bancare si ale titlurilor de
valoare. Aceste interactiuni vehiculeaza instrumente de economisire si
de plasament, bancare si mobiliare, comportand riscuri si generand
castiguri sau pierderi, asigurand redistribuirea lichiditatilor in economie.
Principalele interactiuni financiare in care este implicatd banca sunt de
colectare, de conversie, de plasament (investitii), de acoperire, de
negociere.

— Interactiuni in cadrul comunitatilor (comunitare), de natura diversa,
banca, unitatea bancard operativd deservind, de reguld, subiectii
economici locali sau regionali, respectand regulile de comportament
comunitar, beneficind de servicile comunitatii, interactionand cu
publicul, in particular cu clientela. Rolul bancii in comunitate este semni-
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ficativ, aceasta trebuind sa constituie, conform misiunii si scopurilor
sale, gestionarul financiar al comunitatii, cu trezoreriile publice locale,
trezoreriile firmelor, societatile de asigurare, fondurile mutuale etc.

— Interactiuni interbancare realizate pe piata monetard care se concre-
tizeaza prin fluxurile de compensare a platilor, de garantare, de impru-
muturi interbancare etc., avand rolul de a mentine sistemul bancar in
stare de functionare, de a asigura solvabilitatea si lichiditatea acestuia,
Banca centrala participand activ la aceste interactiuni prin instrumentele
specifice monedei centrale.

— Interactiuni de autoritate (ierarhice) care se realizeaza in cadrul entitatii
bancare, prin fluxuri de informatii, reguli si proceduri, decizii, dar si de
moneda intre unitatile operative si entitatea bancara. Totodata, aceste
interactiuni se realizeazd cu Banca centrald, care, prin instrumente
specifice supravegheaza activitatea bancara si promoveaza politica
monetara si bancara necesare atingerii obiectivelor financiare si
economice, integrarii sistemului bancar, a retelei bancare in reteaua
financiara nationald, europeana, internationala.

— Interactiuni profesionale, realizate cu asociatii si institutii de specialitate
profesionale, promovandu-se valorile comportamentale deontologice,
metodologice sau procedurale adecvate.

Reteaua de interactiuni a entitatii bancare cuprinde insad o varietate de
interactiuni, concretizate pe subiecti economici si instrumente financiare,
realizdndu-se integrarea acestora in medii diferite: comunitatea locala,
comunitatea bancara, mediul financiar, mediul intersectorial, mediul economico-
social, mediul ecologic etc.

Reteaua entitatilor bancare este o componentd a retelei endogene a
sistemului financiar si a retelei interactive a acesteia.

J. Concluzii

Abordarea matriceald a retelei monetare complexe poate reprezenta o
directie fertila de cercetare a sistemului financiar — monetar in scopul adaptarii
acestuia la evolutia economiei si societatii, adecvarii sistemului la cerintele
internationalizarii gi globalizarii, restructurarii institutionale si instrumentale a
sistemului pentru imbunatatirea si transformarea pietelor financiare etc.

In acest sens, consideram cé vor fi necesare asigurarea conditiilor pentru a
se promova o abordare matriceala consistenta, si anume:

a. centrarea informatiilor contabile din cadrul Conturilor Nationale pe
institutie (entitate institutionalizata), astfel incat fluxurile monetare, derivate direct
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sau indirect, din fluxurile economice sa evidentieze relatiile monetare (financiare)
intre institutii;

b. delimitarea valorilor monetare ale instrumentelor financiare pe fiecare tip
de flux monetar;

c. relevarea pietelor financiare ca noduri, poli de convergenta si de
translatie a fluxurilor monetare, si de activizare a instrumentelor monetare;

d. conectarea monetard a conturilor nationale cu fluxurile monetare, si
prezentarea matriceald a relatiilor dintre fluxuri si stocuri in expresie monetara;

e. analiza modificarilor structurale (agregari, dezagregari, devieri etc.)
utilizadnd abordarile vectoriale ale matricelor;

f. analiza transformarii retelei monetare complexe, formalizatd matriceal,
prin matricea indicilor (de ritm si de spor), prin conexiunea dintre dinamica (indici)
si structura (ponderi), prin relatia dintre dinamica matricei si dinamica
componentelor (elemente sau vectori).

Cercetarea retelei monetare complexe prin instrumentul matriceal permite
realizarea unei supermatrice (matrice de matrice) dinamizata, care ofera
posibilitati extinse de analiza, explicare si interpretare a relatiilor in retea din
cadrul sistemului monetar — financiar.

Evident, abordarea cantitativa a retelelor monetare si financiare presupune
un efort de conceptualizare, de pregétire metodologicd, de testare a
instrumentelor statistico-matematice, de construire a bazinului informational etc. si
in acest sens continuare cercetarilor se impune.

Abordarea matricealad se poate dovedi una dintre caile de analiza a retelei
monetare complexe, alte modalitati de abordare putédnd sa se dovedeasca mai
fertile, mai adecvate.

Oricum, considerarea ,realitatii monetar-financiare”, una dintre ipostazele
realitatii sociale, ca o ,retea de relatii” se impune, avand in vedere ca intr-o retea
fiecare componenta, element, entitate are un anumit rol, un anumit statut,
modificarea entitatilor, a relatiilor, a interactiunilor determinand reconfigurarea
compozitionalé a retelei.

Promovarea abordarii in retea, pentru a incerca elaborarea unei alternative
de restructurare a sistemului financiar romanesc in perspectiva integrarii
europene, a presupus evidentierea si formularea prealabila a problemelor evolutiei
sistemului, caracteristicile actuale ale acestuia, a conditiilor si obiectivelor
restructurarii.

S-a evidentiat faptul ca reformarea sistemului implica transformarea
acestuia, asigurarea unei ordini si a unui ritm in transformarea componentelor
acestuia si adecvarea acestora la strategia de transformare a economiei, a
societatii. Totodata, s-a afirmat necesitatea integrarii entitatilor si unitatilor
financiare operative Tn tesatura de relatii, de interactiuni a comunitatilor, conform



82

menirii si scopurilor entitatilor financiare, deservind comunitatile, fiind aservite
acestora, trebuind sa fie profitabile conform obiectivelor si intereselor comunitare.

Integrarea europeana si internationald a sistemului financiar impune
promovarea caracteristicilor si a specificului local, regional, respectarea
standardelor si normelor financiare europene si internationale, implicand o
deschidere ponderatéa si favorabila a sistemului catre spatiul financiar
international. In acest sens, restructurarea in retea a sistemului financiar
romanesc ar permite imbinarea liberalizarii pietelor, a pietelor financiare,
intruziunea capitalului financiar strain pe pietele romanesti cu supravegherea,
controlul public al comportamentului acestuia, conform standardelor si normelor
internationale si a intereselor gi obiectivelor strategice ale dezvoltarii durabile a
economiei si societatii. Si aceasta, avand in vedere ca pe plan european si
international sunt sustinute politici $i instrumente de supraveghere si control a
pietelor financiare, sunt instituite organisme abilitate sa reglementeze si
coordoneze pietele, libertatea pietelor implicand inevitabil reguli ale libertatii,
norme ale comportamentului participantilor pe piete.

Restructurarea in retea a sistemului financiar roménesc a presupus in
incercarea prezentata, o abordare integrativa sub patru aspecte (interactiva,
comunitara, servicialda, europeand), evidentindu-se trei etape metodologice, prin
care s-au elaborat trei secvente interconectate de retele ale sistemului:

- reteaua interactiva a sistemului financiar cu mediul,
- reteaua exogena sistemului financiar;
- reteaua unitatilor financiare operative.

Utilizarea acestor modalitati de restructurare in retea a sistemului financiar,
derivata din metodologia prezentata, ar putea oferi posibilitatea, in conditiile
construirii bazinului informational necesar, studierii proprietatilor retelei financiare
si, totodata, abordarii matriceale a restructurarii prin alternative si evaluarea
oportunitatii fiecarei alternative.

Evident, aceasta presupune continuarea si extinderea cercetarilor, rafinarea
metodologica si formalizata, adecvarea si operationalizarea retelei, compa-
tibilizarea ,structurii” acesteia cu structurile matriceale pentru a aplica algoritmii de
masurare si determinare.
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AGM

AHT

AMP

ARM

ASF

ASR

AXM

AXT

BOM

GLOSAR DE CONCEPTE, TERMENI
S| SIMBOLURI

Simbol care evidentiaza valoarea monetara a interactiunilor de iesire (ae)
si a celor de intrare (a,, ) din si catre fiecare entitate institutionala.

Simbol care evidentiaza existenta sau nonexistenta relatiei intre doua
entitati, e; si e, din cadrul retelei. Element al matricei MSP.

Actiuni. Titlu de valoare negociabil care confera detinatorului drept de
proprietate si drept la castig (dividend).

Algoritmul matriceal. Ansamblul de reguli si operatori necesari pentru
efectuarea operatiunilor matriceale intr-o ordine data in scopul rezolvarii
unor probleme date.

Arhitectura. Forma de asezare si relationare a entitatilor caracterizata prin
structura, organizare si invarianta.

Abordarea matriceala primara a arhitecturii. Prezentarea sub forma de
matrice a structurii arhitecturii retelei, adica, evidentierea existentei relatiei
intre elementele arhitecturii (subiecti, entitati, piete).

Adecvarea randamentelor monetare. Negocierea si stabilirea parametrilor
titlurilor de valoare, pe pietele financiare, indeosebi a preturilor si
castigurilor, in functie de caracteristicile acestora si ale mediului economic
prezent gi anticipat si deci, in functie de riscurile atagate.

Arhitectura situationala si functionald. Arhitectura in cadrul careia entitatile
sunt definite (caracterizate) prin situatia lor (potentialul vocational) si
functia lor (disponibilitatile relationale).

Asimetria retelei. Centralitatea univoca a retelei prin care se determina
orientarea directionatd a interactiunilor. Proprietate pozitiva in limite
situationale, temporale, structurale specifice retelei.

Axiocenoza monetara. Mediu generic in care apare si se realizeaza
valorizarea in expresie monetara, exprimand conditile si factorii care
permit dezvoltarea campului (mediului) axiometric monetar (MAM).

Axiotop monetar. Mediul specific, determinat in care se realizeaza o
anumita valorizare monetara, concretizare a axiocenozei monetare. De
exemplu, axiotopul national, balcanic etc.

Simbol care evidentiaza valoarea monetara a instrumentelor utilizate prin

fluxurile de iesire (bs) si cele de intrare (b ) dintr-o si spre o entitate.

Bunuri create de catre om. Totalitatea elementelor mediului nenatural
(artificial), create(facute) de catre om prin activitatile sale, elemente
substantiale sau elemente nesubstantiale, destinate direct sau indirect
consumului uman.
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BVL

CAB

CAD

CAL

CAM

CAN

CAS

CBN

CCs

CDI

CDS

CDT

Bursa de valori. Forma de institutionalizare, de reglementare si organizare
a pietelor financiare, in cadrul céreia se echilibreaza cererea si oferta de
lichiditate si se stabilesc preturile titlurilor de valoare.

Simbol care evidentiaza valoarea monetara a fluxurilor de iesire (Cef) sau

de intrare (C,, ) dintr-o si spre o entitate institutionala.

Centru de acumulare bancara. Centru de acumulare al retelei secundare,
in care se colecteaza moneda pe o perioada determinata, constituindu-se
active financiare sub forma de depozite utilizate in procesul de creatie
monetara.

Centru adaptativ. Nod al retelei monetare care realizeaza confruntarea
fluxurilor de moneda, efectiva sau substitutiva, a activelor financiare
determinand valoarea monetara a acestora Piata reprezintda centru
adaptativ.

Cont de acumulare. Conturi de flux care Tnregistreaza variatiile activelor si
pasivelor entitatilor institutionale, precum si variatia valorii nete a
patrimoniului lor.

Centru de acumulare monetara. Nod al retelei monetare colectoare de
moneda concreta efectiva care circula pe fluxurile monetare. Centru
apartindnd unei entitati este reprezentat de casierie si cont bancar,
elemente functionale ale trezoreriei.

Comportament anomic. Abatere a entitatii economice de la reglementarile,
regulile, organizarea si cerintele retelei monetare financiare instituite
mutual sau legal.

Centru de acumulare monetara al retelei monetare secundare. Centru de
acumulare monetara specific retelei monetare secundare care colecteaza
in conturi bancare fluxuri de moneda concreta, intermediind si decontarile
intre entitati. Banca.

Contul de bunuri. Cont sintetic care inregistreaza modul de utilizare a
disponibilitatilor de produse si servicii, atat pe grupe, cat si pe ansamblul
economiei, evidentiind resursele (productie si import) si utilizarile (consum
intermediar, consum final uman, formarea capitalului, variatia stocurilor).
Centralitate constitutiva. Tnsusire (caracteristici) a ansamblului de entitati
sociale organizate sistemic, ansamblul dispunand de un centru de reglare
si orientare a entitatilor componente.

Criteriu  diferentiat institutiv. Criteriu institutiv caracterizat printr-o
semnificatie delimitativd determinata in cadrul ansamblului de entitati.
Criteriul diferentierii spatiale. Criteriu delimitativ care permite gruparea,
prin diferentiere, a entitatilor productive, a retelelor monetare nodale, in
functie de semnificatia dimensionala a spatilor monetare, de
caracteristicile dimensionale omogene.

Caracteristica determinativa. Atribut al mediului axiometric care i
determinad modalitatea de transfer a bunurilor in cadrul retelei.
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CDuU

CEP

CEX

CFE

CFG

CFT

CIE

Cll

CIP

CIS

CME

CMI

COF

COM

CPC

CPP

Cont de distribuire si utilizare. Cont sintetic care inregistreaza distribuirea
primara si secundara a veniturilor, redistribuirea prin transferuri in natura si
utilizarea finala a veniturilor disponibile, obtindndu-se in final economisirea
totala.

Cantitatea potentiala de moneda iesita. Cantitatea de moneda posibil de
transferat de catre entitatea institutionala, pe fluxurile de iesire
dimensionate reglementativ.

Contul extern. Cont sintetic care descrie relatiile entitatilor rezidente cu
entitatile nerezidente.

Complex factorial evaluativ. Ansamblul de factori, autonomi sau
interconditionati care contribuie, Tn evolutie, la modificarea marimii valorice
a monedei concrete, factori care potenteaza sau diminueaza influenta
monedei reale asupra marimii valorice a monedei concrete (factori politici,
climatici, militari, sociali, astrologici etc.).

Configuratie. Ansamblu de compozitii relationale diferentiate criterial.
Distribuire si relationare spatiala a compozitiei retelei.

Capacitate de finantare. Surplus monetar inregistrat la un moment dat de
catre o entitate economica in conditiile traiectoriei devenirii adaptative a
acesteia.

Capacitatea instrumentala efectiva a fluxurilor de iesire. Valoarea
monetara a instrumentelor care activizeaza fluxurile de iesire, masurate la
un moment dat.

Capacitatea instrumentala efectiva a fluxurilor de intrare. Valoarea
monetara a instrumentelor care activizeaza fluxurile de intrare, masurate la
un moment dat.

Cantitatea potentiala de moneda intrata. Cantitatea de moneda posibil de
transferat de catre entitatea institutionala pe fluxurile de intrare
dimensionate reglementativ.

Criteriu institutiv. Element de delimitare in ansamblul de entitati sociale,
prin care se instituie o anumita clasa (grup) de entitati sociale distincta in
cadrul ansamblului.

Cantitatea de moneda iesita. Valoarea totala a monedei iesite din
trezoreria entitatii j, prin toate fluxurile de iesire caracteristice.

Cantitatea de moneda intrata. Valoarea totalda a monedei intrate in
trezoreria entitatii j, prin toate fluxurile de intrare caracteristice.

Consum final. Valoarea bunurilor (produse si servicii) utilizate pentru
satisfacerea directa a nevoilor umane individuale si sociale (colective),
investitii si export.

Consum intermediar. Valoarea bunurilor consumate direct intr-o perioada
pentru a produce alte bunuri.

Corespondenta punctuala. Orientare a fluxurilor monetare pe pietele
financiare prin care se conecteaza o capacitate de finantare a unei entitati
cu o nevoie de finantare a alteia, in fiecare moment relatia fiind biunivoca,
centrata pe o anumita cantitate de moneda.

Cont de productie. Cont sintetic care inregistreaza operatiuni legate de
procesul de productie, vizadnd productia si consumurile intermediare.
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CPT

CPZz
CRB

CRC

CRL

CRM

CRP

CRR

CRS

CRX

CSP

CST

CTB

CTR

CUF

CVL

Cont de patrimoniu. Cont sintetic care Tnregistreaza valoarea activelor,
pasivelor si valoarea neta a entitatilor institutionale la inceputul si sfarsitul
exercitiului contabil gi cu ocazia transferului acestora spre alte entitati.
Compozitie. Entitatile si relatiile specifice unei retele.

Credite bancare. Plasamente, sub forma de imprumuturi, ale entitatilor
bancare, pe baza depozitelor mobilizate, purtatoare de dobanda si
creatoare de moneda.

Centru reglementator coordonator. Nod al unei retele in particular
monetare, care asigura institutionalizarea si reglarea, coordonarea si
orientarea, prin mijloace specifice, a stabilizarii, modificarii sau
transformarii retelei.

Compozitie relationala. Modul de distribuire si de conectare a relatiilor intre
entitatile din cadrul retelei. Compozitia reprezinta caracteristica esentiala a
retelei.

Complexitatea retelei financiare Ansamblul interactiunilor retelei,
concretizare a activizarii potentialitatilor, misiunilor si vocatiilor entitatilor,
depinde preponderent de instrumentele monetare vehiculate pe fluxuri.
Configuratie de retele productive. Configuratie de compozitii relationale
intre entitatile productive, care se constituie ca retea.

Configuratia retelei. Configuratia compozitiei retelei.

Circuitul recunoasterii sociale. Fluxuri de moneda, orientate invers
fluxurilor bunurilor spre consum, prin care valoarea recunoscuta social a
bunului devine pret incasat de catre entitatea productiva.

Constructul retelei monetare complexe. Reprezentare logica, formala a
tipurilor esentiale de noduri (entitati) si relatii (fluxuri) ale unei retele
monetare complexe.

Casierie. Centru de acumulare a numerarului.

Cont sintetic. Ansamblu coerent de informatii asupra unor fenomene din
economie, prin care sunt definite unitar operatiuni similare criterial.

Cont bancar. Centru de acumulare a monedei efective, care circula prin
fluxuri bancare (moneda scripturald) generate de operatiunile de virament.
Centrul apartine entitatii, si se constituie ca un nod specific al retelei
monetare.

Centralitatea retelei. Orientarea semnificativa a relatiilor, a fluxurilor, prin
conectari (sinapse) spre anumite noduri polarizante, care influenteaza
comportamentul entitatilor.

Cerinta a consumului uman final. Caracteristica cantitativa, calitativa,
structurala, valorica etc., a consumatorului uman final, manifesta prin
reteaua cererii de bunuri in cadrul pietelor reale.

Consonanta valorica. Acomodare, armonizare, adaptare a valorii monedei
concrete la valoarea monedei reale.

Simbol care evidentiaza valoarea conventionala a interactiunilor dintre
entitatile institutionale, pe linii avand elementele interactiunilor de iegire dj,

iar pe coloane pe cele ale interactiunilor de intrare djk.
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DBR

DCT

DFR

DHR

DMR

DPL

DPT

DPV

DPzZ

DSR

EAR

ECR

ECS

EDR

EEC

EES

Distributivitate. Proprietatea definitorie a interactiunii retelei monetare care
releva posibilitatea distribuirii potentialitatii, vocatiei $i misiunii unei entitati,
prin fluxuri si instrumente, catre alte entitati din cadrul retelei.

Decontare. Reglare a transferului de moneda efectiva intre entitatile
economice, sub forma viramentului sau numerarului.

Diferentierea retelei. Caracteristicile si specificitatile entitatilor privind
misiunea si vocatia. rolul si statutul ceea ce va determina gradul de
complexitate.

Deschiderea retelei. Capacitatea retelei monetare de a-si conecta
interactiunile (fluxurile si instrumentele) la alte retele societale, retele
productive socioeconomice (RPS) si de a reactiona specific misiunii sale la
stimulii mediului axiometric, axiogenozei societale.

Decalaje monetare reactive. Diferente temporale intre momentul realizarii
fluxului productiv real si fluxul monetar, de incasari si plati, generatoare de
creante si datorii (active financiare). Reactivitatea exprima relatia de
dependentd, directa sau indirecta, dintre fluxul productiv si cel monetar.
Datorie publica. Valoarea imprumuturilor publice angajate si nerambursate
si dobanda aferenta la un moment dat, de catre o tara.

Depozite la termen. Depozite lichidabile, transformabile in moneda
efectiva, la un termen prestabilit, numit scadenta.

Depozite la vedere. Depozite lichidabile, transformabile Tn moneda efectiva
imediat.

Depozit. Activ financiar al entitatii economice prin care se acumuleaza la
entitatile bancare, moneda temporar economisita de catre aceasta
entitate, prin fluxuri financiare de depozit (FFD). Vezi moneda pasiva
(MPS).

Densitatea retelei. Proprietate configurationald cantitativa, reprezentand
numarul de entitati implicare n retea.

Simbol matriceal al entitatii.

Evolutia anticipata a riscurilor. Apreciere si evaluare a marimilor probabile
si posibile ale riscurilor in viitor, care pot afecta caracteristicile titlurilor de
valoare si pot influenta parametrii acestora.

Echipotentialitatea retelei. Echivalenta potentialitatilor entitatilor in cadrul
retelei gi a relatiilor intre nodurile retelei, in sensul realizéarii specifice a
misiunii gi vocatiei entitatilor.

Economisire. Soldul contului de utilizare a venitului disponibil brut care nu
a fost utilizat prin consumul final individual sau social, fiind destinate
acumularii cu active fizice sau financiare.

Elementul definitoriu al retelei. Atribut care defineste o retea, delimitand-o
si conferindu-i continut.

Entitate economica. Entitati ale caror activitati au un continut economic,
determinat, direct sau indirect, de schimbul de bunuri, de orice natura, din
societate.

Element esential al retelei. Subiectii, entitatile retelei, care prin
potentialitati, vocatie si misiune genereaza ansamblul de relatii, de
interactiuni. Fiecare element esential sustine o retea nodala.
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EFC
EFF

EGR

EGV

EMB
EMC

EME

EMF
EMM

EMN

EMP

EMR

EMT

EPB

EPF

EPG

EPI

Efecte comerciale. Vezi moneda comerciala.

Entitate financiara. Entitate monetara care redistribuie, realoca
disponibilitdtile banesti din economie. Vezi si entitatea monetara de
realocare.

Element generativ real. Subiectul uman, in calitate de generator, fauritor al
mediului sau socieconomic, a mediului artefactelor si constructelor, a
mediului artificial, transformarea substantializata sau nu, a mediului
natural.

Entitati guvernamentale. Entitati, constituite de regula, conform principiilor
politice, implicate Tn administrarea si gestionarea, directa sau indirecta, a
intregii economii, viz&nd realizarea unor obiective de interes national.
Entitate bancara. Institutie bancara.

Entitate monetard de conversie. Entitate monetara care realizeaza
conversia (transformarea) monedei scripturale in moneda financiara sau
moneda de capital, inducand un proces de creatie monetara.

Entitate monetara de emisiune. Entitate monetara care asigura emisiunea
de moneda centrala, in particular, numerar, pe un teritoriu pe care aceasta
moneda concretd, isi realizeaza plenar functiile. Banca Centrala.

Entitate monetara financiara. Vezi entitate financiara (EFF).

Entitate monetara de mobilizare. Entitate monetara care asigura mobi-
lizarea (colectarea) surplusurilor monetare din economie in scopul
orientarii acestora catre entitatile economice cu nevoi de finantare,
realizand sau nu, plasarea acestora.

Entitate monetara. Entitate economica care colecteaza, gestioneaza,
plaseaza, distribuie, intermediaza, negociaza, etc. moneda in economie.
Entitati monetare de plasament. Entitati monetare care realizeaza fluxuri
monetare de transfer direct a surplusurilor monetare intre entitatile
economice, pe pietele financiare.

Entitate monetara de realocare. Entitate monetara care realizeaza
redistribuirea disponibilitatilor monetare Tn economie, prin colectare,
transformare, plasament, etc. asigurand un anumit echilibru intre cererea
si oferta de moneda.

Entitate monetara de transfer. Entitate monetara care intermediaza
transferul de moneda-concreta intre entitatile productive, in cadrul
fluxurilor monetare.

Entitate productiva beneficiara. Entitate productiva care consuma bunul, il
primeste.

Entitate productiva furnizoare. Entitate productiva care realizeaza, ofera
bunul.

Entitate productivd de grup. Entitate productiva a carei structura si
organizare sunt centrate pe o asociere de indivizi, constitutivi entitatii, care
pot fi sau nu implicati reglativ.

Entitate productiva individuala. Entitate productiva a carei structura si
organizare sunt centrate, pe un individ (subiect uman, devenit subiect
economic), implicat reglativ.



89

EPL

EPM

EPP

EPR

EPS

ERP

ESA

ESP

ETN

ETT
EVP

FAA

FBC

FBR

FCM
FCU

FCT
FDL

Entitate productiva publica. Entitate productivda a carei structura si
organizare sunt centrate pe subiecti economici neconstitutivi entitatii prin
detasare reglativa (corporatii, entitati de stat etc.). Vezi entitatea
productiva de grup.

Entitate productiva de comercializare. Entitate productiva care asigura
transferul bunurilor spre consumul uman.

Entitate productiva promotoare. Entitate productiva care produce nemijlocit
bunuri sau sustine producerea gi consumul acestora.

Entitate productiva. Entitati sociale active care creeaza bunuri necesare
vietuirii umane, consumate direct de catre om sau contribuind (sustinand)
consumul uman.

Entitate productiva de stat. Entitate productiva in proprietate de stat,
oferind bunuri cu caracter public, insa functionand autonom, de regula
conform regulilor pietei.

Entitate primara de plasament. Entitate economica care dispune de un
surplus monetar susceptibil de a fi plasat sub forma de capital (moneda
capital).

Entitate sociala activa. Subiect (agent) din cadrul societatii care este
implicat in activitati sociale, de transformare si de devenire, dispunand de
o structura si organizare specifica.

Entitate secundara de plasament. Entitate sociala activa care opereaza pe
pietele financiare secundare generand fluxuri reglative de transfer valoric.
Entitate a tangibilitatilor negociative. Retea, concretizata constitutiv,
reglementata si organizata, in cadrul careia bunurile, inclusiv activele
financiare si monetare, sunt negociate privind pretul si alte caracteristici
evaluative. Pietele de orice natura reprezinta ETN.

Entitate. Unitate distinctiva de continut intr-o forma relationala delimitata.
Entitate de valorificare a plasamentelor. Entitate care intermediaza
fluxurile monetare reglative constituindu-se ih nod monetar de transfer
instrumental, de regula o entitate monetara de plasament.

Simbol matriceal al fluxului.

Flux financiar instrumental de acoperire. Vezi flux reglativ de acoperire
valorica (FRA).

Flux bancar. Flux prin care se transfera moneda concreta intre entitatile
bancare.

Fiabilitatea retelei. Capacitatea retelei, a interactiunilor de a-si pastra
configuratia sub impactul conditiilor si factorilor in schimbare, perturbatori.
Implica flexibilitate, fluiditate si reactionabilitatea fluxurilor.

Flux creator de moneda. Flux generat de procesul de creatie monetara.
Flux de consum uman final. Flux de bunuri orientat direct, fara mijlocitor
catre consumatorul uman final, neimplicAnd transformari in cadrul
circuitelor productive.

Flux de creatie monetara. Vezi flux creator de moneda.

Flux de decontare lichida simultana. Flux de decontare a pretului bunurilor
primite (cumparate) simultan cu receptia acestora. Poate fi in numerar sau
prin cont bancar. Vezi FDN si FMS.
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FDM

FDN

FFA

FFB

FFC

FFD

FFE

FFF

FFH

FFL

FFM

FFN

FFP

FFR

FFS

FFT

FFV

Flux directionat de moneda. Flux generat de entitatile monetare de transfer
(de plasament) pe pietele financiare.

Flux de decontare in numerar. Flux de numerar prin care se realizeaza
decontarea fluxurilor productive, de comercializare (plata lichida).

Flux financiar de autofinantare. Flux de moneda proprie entitatilor
economice generator de investitii reale.

Flux financiar public neremunerat. Flux de moneda dintre entitatile de
guvernare si toate celelalte entitati economice, sociale, active, realizat in
procesul redistribuirii veniturilor nationale (PIB). Componenta majora a
fluxurilor financiare publice.

Flux financiar de credit. Flux de moneda plasata de catre entitatea
bancara pe o perioada determinata, pe baza depozitelor colectate, purtator
de dobanda si generator de creatie monetara.

Flux financiar de depozit. Flux de moneda colectata in centrii de
acumulare bancara pe o perioada de timp determinata.

Flux financiar public remunerat. Flux financiar prin care entitatile guverna-
mentale Tsi procura moneda, pe pietele financiare, pentru acoperirea
deficitului dintre venituri si cheltuieli publice. Vezi venituri extraordinare,
imprumuturi publice.

Flux financiar. Flux de moneda concreta prin care se realizeaza transferul
de surplusuri monetare, sub forma de moneda capital sau credit catre
entitati economice cu nevoi de finantare.

Flux financiar de cheltuieli publice. Flux de moneda distribuit de entitatile
guvernamentale, de regulad cu titlu gratuit, entitatilor sociale active, sub
forma de cheltuieli publice.

Flux financiar de lichidare. Flux prin care titlurile de valoare se transfera,
prin negociere pe piata financiara, intre entitatile economice.

Flux financiar neremunerat. Flux financiar in cadrul caruia circula creantele
si datoriile, moneda decalata. Vezi flux monetar decalat.

Flux financiar de negociere. Flux financiar caracteristic retelei monetare de
transfer, intermediat de entitati financiare, negociabil pe pietele financiare.

Flux financiar de plasament. Flux de moneda prin care entitatile de
plasament orienteaza disponibilitatie monetare mobilizate spre entitatile
economice cu nevoi de lichiditati sau prin care aceste disponibilitati sunt
fructificate la si prin entitatile bancare.

Flux financiar remunerat. Flux monetar financiar in cadrul caruia circula
moneda capital, transferul de moneda de capital generand un pret al
bunului monetar, de regula sub forma de dobanda.

Flux financiar public. Flux financiar prin care bugetele publice (entitatile
guvernamentale) colecteaza si distribuie moneda in societate

Flux financiar de colectare. Flux de moneda prin care entitatile de
mobilizare colecteaza (acumuleaza) lichiditati, disponibilitati si le conserva
temporar in depozite bancare, care urmeaza sa fie plasate.

Flux financiar de venituri publice. Flux de moneda prin care entitatile de
guvernare colecteaza (mobilizeaza), cu titlu gratuit cantitatea de moneda,
prin mecanismele fiscale, la bugetele publice sub forma veniturilor publice.
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FIM

FIR

FLM

FLM

FLX
FMA

FMC

FMD

FMF

FMG

FMI

FML

FMP

FMR

FMS

FOP
FPR

FRA

Flux de instrumente monetare. Flux de moneda substitut si de moneda
capital. Vezi flux financiar (FFF).

Flux informational. Flux prin care se transmit informatii referitoare la bunuri
transferate prin fluxuri productive, monetare etc.

Flux colector de moneda. Flux monetar generat de catre entitatile
monetare de mobilizare. Vezi flux financiar de colectare.

Flux colector de moneda. Flux monetar generat de catre entitatile
monetare de mobilizare. Vezi flux financiar de colectare.

Flux. Substantializarea orientata a unei relatii dintre entitati.

Flux monetar de decontare decalat. Flux monetar de decontare a valorii
(pretului) bunului, al carui moment difera de momentul fluxului productiv, si
care genereaza creante si datorii (active financiare) in relatiile de incasari
si plati.

Flux de moneda concreta sau flux monetar. Flux substantializat cu
moneda concreta, inscris in circuitul recunoasterii sociale, prin care se
realizeaza pretul bunului si transferul contravalorii monetare al acestuia.
Flux monetar de decontare. Flux de moneda concreta, expresie a inca-
sarilor si platilor generate de fluxurile productive (reale) care se concre-
tizeaza in transferul de moneda, contraparte a transferului de bunuri.

Flux monetar financiar. Flux monetar datorat diferentelor valorice dintre
incasari si plati generatoare de disponibilitati si penurii monetare, la nivelul
entitatilor productive, care se concretizeaza in transferul de moneda
financiara, contraparte a monedei efective.

Flux monetar de lichidare. Flux monetar de transformare a monedei
substitutive in moneda efectiva.

Flux de moneda intrata. Fluxuri de moneda concrete incasate de catre
entitatea productiva, ca pret al bunurilor produse, oferite si comercializate.
Flux monetar de lichiditate. Flux prin care moneda de cont se transforma
in numerar, utilizandu-se instrumente bancare.

Flux de moneda iesita. Flux de moneda concreta platita de catre entitatea
productiva sau de consum ca pret al bunurilor primite, intrate si destinate
consumului.

Flux monetar reglativ. Flux de moneda instrumentala specific transferului
valoric reglativ prin care se activizeaza sau regleaza valoarea titlurilor
financiare de orice natura.

Flux monetar de decontare simultan prin virament. Flux monetar de
decontare care se concretizeaza in transferul de moneda simultan
transferului bunului, exprimat in incasari si plati de moneda efectiva.

Flux operational. Flux de moneda, exprimat cantitativ, fara a lua in
considerare instrumentele de transfer monetar (activele).

Flux productiv. Flux de bunuri intre entitati productive orientat spre
consumul uman.

Flux reglativ de acoperire valorica. Flux monetar reglativ prin care se
conserva sau multiplica valoarea titlurilor sau activelor financiare prin
contracte potentiale sau conditionate de vanzarea-cumpararea acestora.
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FRD

FRM

FRT

FSD

FTF

FTN

FVE

FVP

GCA

GCE

GCR

IBD

IBI

IBR

IBS

IDB

IDL

Flux al rambursarii datoriei publice. Flux monetar care cuprinde platile
aferente returnarii imprumuturilor publice si a dobanzilor aferente.

Flux al retelei monetare. Flux de moneda sau activ financiar, in particular
de instrumente monetare si financiare, care asigura decontarea sau
capitalizarea monetara. Vezi flux monetar-financiar (FMF).

Flux reglativ de transfer valoric. Flux monetar reglativ generat pe pietele
financiare secundare (burse de valori) prin care se transfera ftitluri
financiare contra moneda intre entitati economice, considerate entitati
secundare de plasament.

Fluxul serviciului datoriei publice. Flux de moneda reprezentand plata
dobanzilor si comisioanelor aferente Tmprumuturilor publice.

Flux financiar de titrizare. Flux monetar prin care entitatile economice
achizitioneaza, contra lichiditati, titluri de valoare.

Flux financiar de titrizare nenegociabil. Flux financiar prin care se
transforma lichiditatile disponibile in titluri financiare achizitionate de catre
entitatile primare de plasament prin negociere pe pietele financiare.

Flux de venit extraordinar. Flux financiar de moneda prin care entitatile
guverneaza, mobilizeaza, pe pietele financiare la bugete cantitate de
moneda suplimentara veniturilor publice neremunerate. Vezi imprumuturi
publice.

Unitate de valorificare a plasamentelor Entitate monetara care
intermediaza fluxurile monetare reglative, constituindu-se un nod monetar
de transfer instrumental, de regula o entitate monetara de plasament.
Gradul de conectare a entitatilor. Indicator extensiv care masoara
(exprima) atasarea relationala a celorlalte entitati la o entitate considerata.
Gradul de cuplare a entitatii la retea. Indicator extensiv, care masoara
implicarea relationala a unei entitati intr-o retea.

Gradul de complexitate al retelei. Indicator extensiv care masoara
densitatea relatiilor dintre entitatile retelelor exprimate matriceal, in functie
de numarul de relatii posibil.

Simbol matriceal al instrumentului.

Instrument bancar de decontare. Instrument de realizare a viramentului
monetar efectiv intre entitatile economice. Ordin de plata, cambie, bilet la
ordin etc.

Instrument bancar informatizat de decontare. Instrument bancar de
decontare sub forma de semnale informatice, prin retele de calculatoare.
Institutii bancare. Entitate monetara care intermediaza transferul de
moneda in economie, contraparte sau nu transferului de bunuri.
Instrument bancar substantializat de decontare. Instrument bancar de
decontare sub forma de Tnscrisuri.

Instrument de decontare lichidabila. Instrument de decontare la purtator,
care contine moneda efectiva existenta in contul bancar al detinatorului
instrumentului cec, card.

Instrument de decontare lichida. Instrument de decontare prin numerar.
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IDN

IDT

IFB

IFN

IMA

INR

IOD

IPB

ISR

ITR

—

LvC

MAC
MAE

MAF

Instrument bancar de decontare neconditionata. Instrument bancar de
decontare, substantializat sau informatizat, care realizeaza transferul
direct, decalat sau nu, al monedei generat de un flux productiv.

Instrument bancar de decontare transmisibil. Instrument bancar de
decontare, substantializat sau informatizat, care permite transmiterea
dreptului de incasare catre alte entitati economice, de catre primul
beneficiar.

Instrument financiar-bancar. Activ financiar cu grad de lichiditate
determinat, utilizat pentru activizarea si reglarea fluxurilor si circuitelor
financiare si de decontare. Orice titlu financiar poate deveni instrument
daca activizeaza si regleaza fluxuri deja generate.

Infrastructura nonmonetara. Ansamblu de entitati si relatii care genereaza
suportul si obiectul axiometrizarii, evaluarii monetare, fluxurile monetare
reprezentdnd, n ultima instanta, imagini valorizatoare ale fluxurilor de
infrastructura (productie, consum, investitie etc.)

Interfata monetara axiometrica. Modalitatea prin care consonanta valorica
realizeaza transformarea valorii bunurilor in pret, exprimata ih moneda
concreta.

Institutie a retelei financiare. Subiect, entitate sau piata care se constituie
in nod al retelei monetare si financiare.

Institutie organizativ delimitata. Ansambluri de reglementari si reguli prin
care se instituie o vocatie, o misiune in cadrul retelei monetare, instituire
mutuald sau legala, si prin care se constituie o structura dotata cu
autonomie autoreglativa (sistem).

Imprumut public. Imprumut angajat de catre entitatile guvernamentale pe
pietele financiare, interne si externe, rambursabil si purtator de dobanda.
Returnarea lui se realizeaza prin cheltuielile cu datoria publica.

Instrument al retelei financiare. Forma sub care moneda activizeaza
fluxurile monetare si financiare, instrumentdnd schimbul de bunuri
(marfuri).

Interactiunile retelei. Relatii intre entitati (noduri) formate din fluxuri si
instrumente monetare, altfel spus relatiile activizate de retele.

Simbol matriceal al liniei.

Simbol matriceal al coloanei.

Lungimea vectorului. Indicator pentru masurarea gradului de agregare sau
dezagregare valorica a elementelor unui vector.

Simbol care evidentiaza valoarea monetara a instrumentelor de creanta
din matricea duala.

Moneda activa. Moneda existenta in cadrul fluxurilor de moneda concreta,
indiferent de natura monedei.

Matricea functionala de iesire. Matrice functionala care evidentiaza iesirile
de moneda din trezoreria unor entitati prin instrumentele specifice.
Matricea functionala. Forma matriceala avand pe linii si pe coloane
fluxurile si respectiv instrumentele, evidentiind Tncarcatura instrumentala a
fluxurilor si dimensionand valoarea informationala a interactiunilor din
retea.
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MAI

MAM

MAR

MBC

MBR

MCA

MCL

MCM

MCR

MCT

MDC

MDF

MDT

MEC

MEF
MES
MET

MFA

Matricea functionala de intrare. Matrice functionala care evidentiaza
intrarile de moneda in trezoreria unor entitati prin instrumente specifice.
Mediul axiometric monetar. Componenta a mediului axiometric in cadrul
careia mijlocul de apreciere si masura este moneda, iar relatiile sunt relatii
monetare.

Mediu axiometric real. Mediu axiometric in cadrul caruia se realizeaza
conditiile convertirii valorilor Tn preturi, asigurdndu-se recunoasterea
sociala a valorii bunurilor prin preturile de echilibru. Vezi si piata reala.
Moneda blocata. Moneda activa sau activizata pe fluxuri monetare,
deconectate insa din reteaua monetara prin comportamente anomice ale
entitatilor.

Moneda bancara. Moneda creata de catre banci prin transformarea
monedei pasive in moneda activa.

Mediu (camp) axiometric. Ansamblu evolutiv de relatii si mijloace prin care
se apreciaza si masoara valorile in societate.

Moneda centrala. Moneda existenta in pasivul bilantier al bancii centrale
(de emisiune), constituind baza creatiei monetare.

Moneda comerciala. Moneda sub forma efectelor comerciale expresia
creantelor si datoriilor. Vezi monede substitutive.

Moneda concreta. Moneda etalon, utilizatd ca mijloc de schimb si de
prezervare a valorii, avand caracter oficial, reglementat, controlat, a carei
“marime valorica” este influentata de catre moneda reala, dar si de un
complex factorial evaluativ. Comasarea marimilor valorice ale acestei
monede (putere de cumparare) reprezinta cursul de schimb.

Matricea creantelor. Componenta a matricei duale care evidentiaza iesirile
de moneda, prin instrumentele specifice, din cadrul entitatii institutionale.
Moneda de decontare. Moneda generata de operatiunile de Tncasari si
plati intre entitatile economice.

Matricea duald a operatiunilor financiare. Forma matriceald de repre-
zentare delimitata a operatiunilor active si a operatiunilor pasive ale
entitatilor economice, ale institutiilor monetare.

Matricea datoriilor. Componenta a matricei duale care evidentiaza intrarile
de moneda, prin instrumente specifice, in trezoreria entitatii institutionale.
Moneda economisita. Moneda temporar disponibila la nivelul entitatilor cu
surplusuri monetare posibil de orientat si transferat catre alte entitati cu
penurii monetare. Aceasta moneda se regaseste in fluxuri financiare de
depozit (FFD) sau de colectare (FFT).

Moneda fiduciara. Numerar.

Moneda scripturala. Moneda in conturi bancare, moneda de cont.

Moneda efectiva. Moneda concreta transferatd printr-un flux monetar
simultan cu un flux productiv, al unui bun, care poate fi scriptural sau
fiduciar.

Mecanism financiar de activizare. Ansamblu coerent de modalitati,
instrumente, tehnici, circuite prin care moneda pasiva devine moneda
activa.
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MFF

MFI

MIB

MIS

MIV

MOC

MOE

MOF

MOl

MPM

MPS

MPT

MRL

Moneda financiara. Moneda substitut, de natura datoriilor sau creantelor
sau moneda generatd, prin reteaua monetara, de catre surplusurile si
nevoile de finantare.

Matricea fluxurilor incrucisate. Forma matriceala de reprezentare a
intensitatii interactiunilor monetare dintre institutile monetare (subiecti,
entitati, piete). Aceasta matrice reprezinta expresia matriceala a retelei
monetare complexe (RMC).

Matricea instrumentala a arhitecturii retelei financiare. Forma matriceala a
arhitecturii retelei, avand pe linii entitatile (institutiile) iar pe coloane
instrumentele financiar-monetare.

Moneda instrumentala. Moneda transferata efectiv sau potential pe piete
financiare intre entitatile sociale active in scopul conservarii, valorificarii
sau multiplicarii valorii titlurilor financiare, titlurilor de valoare de orice
natura. Este instrumentald deoarece exprima valoarea instrumentelor
financiar-bancare.

Moneda investitd. Moneda utilizata de catre entitatile economice pentru
realizarea de investitii reale sau investitii financiare (plasamente), prin
fluxuri financiare de plasament (FFP), de credit (FFC), de autofinantare
(FFA). Vezi moneda activa (MAC).

Moneda capital. Moneda devenita bun economic, in ipostaza de rezerva a
valorii, transferata prin fluxuri financiare catre entitatie cu nevoi de
finantare.

Matricea fluxurilor de iesire. Matricea operatiunilor care genereaza fluxuri
de iesire din entitatile institutionale.

Matricea agregata a operatiunilor financiare. Forma matriceala de
reprezentare a distribuirii fluxurilor monetare pe instituti monetare
(subiecti, entitati, piete), generatoare, prin instrumentele monetare, de
operatiuni financiare.

Matricea fluxurilor de intrare. Matricea operatiunilor care genereaza fluxuri
de intrare in entitatile institutionale.

Mediu de propagare monetara. Mediu monetar care permite transferul si
transmiterea valorilor bunurilor, ale activelor financiare intre entitatile
sociale active. Acest mediu este socionomic gi axiometric determinat si
determinabil.

Moneda pasiva. Moneda existenta temporar in centrii de acumulare,
neutilizata in cadrul fluxurilor monetare, moneda generata de regula de
entitatile cu capacitate de finantare.

Moneda potentiala. Modificarea valorii monedei concrete (MCR) datorata
schimbarii conditiilor si factorilor axiocenozei, a mediului axiometric,
concretizata prin diferenta dintre valoarea initiala si finald a monedelor
concrete.

Moneda reala. Etalon de masurare a valorii bunului, recunoscut de catre
mediul axiometric real (piete), care confera bunului un pret al pietei, un
pret de echilibru, aceastda moneda fiind o abstragere a unei unitati
monetare din concretenta relatiilor (retelei) schimburilor.
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MSB

MSE

MSI

MSN

MSP

MSS

MTR

MVT

NFF

NMI

NPR

NRM

OBL

OFT

OIP

Moneda substitutiva. Moneda concret transferata, printr-un flux monetar
decalat, sub forma creantelor si datoriilor.

Matricea elementelor structurale de iesire. Matricea de structura a
instrumentelor fluxurilor de iesire din trezoreria entitatii.

Matricea elementelor structurale de intrare. Matricea de structura a
instrumentelor fluxurilor de intrare Tn trezoreria entitatii.

Mediu socionomic. Mediu social concretizat prin reguli si norme de
comportament si de actiune in scopul conservarii capacitatilor vocationale
si a valorilor specifice entitatilor.

Matrice structurala primara. Forma matriceala de evidentiere a existentei
sau nonexistentei relatiilor dintre nodurile unei retele, precum si a orientéarii
acestor relatii (fluxuri): iesiri sau intrari.

Matricea de structura. Matrice obtinuta din matricea MAF, prin impartirea
valorii monetare a fiecarui element la valoarea monetara totala a fiecarui
flux.

Matrice. Forma bidimensionala de prezentare a relatiilor dintre un set de
elemente, exprimate numeric, prin linii gi coloane, la intersectia carora sunt
evidentiate existenta sau intensitatea relatiei.

Moneda virtuala. Etalon de masurare a valorii bunului produs de o entitate
productiva, etalon propriu acestei entitati, apartindnd spatiului posibil
delimitat de energia depusa de catre entitate si de recunoasterea sociala
asteptata de catre aceasta.

Simbol care evidentiaza valoarea monetara a instrumentelor de datorii din
matricea duala.

Nevoie de finantare. Penurie (gol) de moneda inregistrata la un moment
dat de catre o entitate economica in conditiile traiectoriei devenirii
adaptative a acesteia.

Nod monetar de transfer instrumental. Entitate monetara sau centru de
entitati monetare care asigura fluxul monedei instrumentale in sensul
realizarii transferului valoric reglativ.

Nod polarizant al retelei. Nod in cadrul retelei care realizeaza conectarea
unor noduri, prin fluxuri centripete, asigurdnd o anumitd compozitie
relationala specifica.

Numerar. Moneda efectiva sub forma lichiditatilor la vedere, la dispozitia
entitatii economice. Bancnotd, moneda fiduciara.

Obligatiune. Titlu de valoare, care confera detinatorului drept de creanta si
drept de castig (dobanda).

Operatiune financiara de transfer. Operatiune financiara care realizeaza,
prin instrumente si fluxuri financiare, transferul de moneda in cadrul
retelelor financiare de transfer.

Operatiune monetara de incasari si plati. Operatiune efectuatad de catre
entitatea economica pentru realizarea incasarilor si platilor prin modalitati,
instrumente si tehnici de plata stabilite, ca urmare a realizarii transferului
de bunuri.
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ORR

PBC

PCF

PCM

PCR

PFA

PFF

PFL

PFO
PFP

PFR

PFS

PFT

PIB

PIF

Orientarea retelei. Directionarea fluxurilor retelei spre realizarea prioritara,
univoca, a unei misiuni sau vocatii, favorizand potentialitatile unei anumite
entitati sau a unui nod polarizant.

Piata bancara. Componenta a pietei monetare globale (PMG) in cadrul
careia nodurile sunt reprezentate de catre entitati bancare iar relatiile de
catre fluxuri bancare.

Pretul capitalului financiar. Pretul, cotatia, pe pietele financiare a titlurilor
de valoare, altfel spus cantitatea de moneda-capital oferita si platita pentru
achizitionarea unui titlu de valoare negociat.

Proces de creatie monetara. Ansamblu de operatiuni si activitati prin care
institutiile bancare transforma moneda pasiva, din depozite in moneda acti-
va, sub forma de credite. Creatie monetara realizeaza si banca centrala prin
emisiunea de moneda sau prin transformarea valutelor in moneda nationala.
Proprietate a configuratiei retelei. Calitate a retelei care ii confera acesteia
configuratia necesara realizarii misiunii i vocatiei elementelor sale.

Piata financiara de acoperire. Componenta a pietei financiare reglative, pe
care se realizeaza fluxurile monetare reglative de acoperire valorica cu
instrumente de acoperire (contracte).

Piata financiara. Modalitate de transfer a surplusurilor (disponibilitatilor)
monetare intre entitatile economice, utilizadndu-se titlurile de valoare emise
de entitatile cu nevoi de finantare. Operatorii financiari pe piata reprezinta
entitatile monetare de realocare.

Proprietate de flux a retelei. Calitate a fluxului dintr-o retea, derivata din
proprietatile configurationale, care confera interactiunii dintre entitatile
economice capacitatea de transfer si transformare a monedei.

Portofoliul pasiv. Totalitatea resurselor financiare ale entitatii monetare,
destinate utilizarii prin operatiunile active.

Piata financiara primara. Vezi retea lansativa (RLS), piata financiara de
plasament (PFT).

Piata financiara reglativa. Piata financiara pe care se activizeaza reteaua
monetar-instrumentala, cuprinzand pietele financiare secundare si pietele
financiare de acoperire.

Piata financiara secundara. Vezi reteaua monetar-financiara negociativa,
bursa de valori.

Piata financiara de plasament sau de transfer. Ansamblul constituit din
piata lansativd si piata monetar-financiara negociativd. Vezi retea
monetara de transfer.

Produs intern brut. Valoarea adaugata globala generata in economie.
Cuprinde suma valorilor adaugate brute, impozitele pe produs inclusiv
TVA, taxele vamale, din care se scad subventiile pe produs si pentru
import.

Piata informationala. Ansamblul de noduri si relatii, de fluxuri prin care se
transfera informatii. Vezi flux informational (FIR).
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PLF

Plasament financiar. Disponibilitati monetare detinute de catre o entitate
economica pe care aceasta le transforma in titluri de valoare emise de
catre solicitatorii de lichiditati, titluri generatoare de castig si purtatoare de
riscuri.

PMF Portofoliu de instrumente monetare si financiare. Totalitatea activelor

PMG

PMM

PMR

POA

POP

PPL

PRL

RCM

REI

RFA

RFN

RIM

RLN

RLS

monetare si financiare, diferentiate dupa scadente, riscuri, preturi, pe care
le detine o entitate, utilizabile ca instrumente de schimb sau de conservare
a valorii.

Piata monetara globala. Componenta a retelei monetare globale (RMG) in
cadrul careia moneda virtuala devine, prin moneda reala, moneda
concreta, asigurandu-se trecerea de la potentialitate, prin posibilitate, la
efectivitate, realitate.

Piata monetara. Componenta a pietei financiare pe care se realizeaza
fluxuri de moneda centralad, inscrisa in bilantul bancii centrale. Cuprinde gi
piata interbancara.

Piata de marfuri. Piata pe care se comercializeaza marfurile destinate
consumului uman final.

Portofoliul activ. Totalitatea activelor financiare ale entitatii monetare,
generate de operatiunile de utilizare a resurselor financiare.

Portofoliul putred. Portofoliu de instrumente monetar-financiare al unei
entitati care nu poate fi activizat pentru investitie sau economisire, datorita
continutului de moneda blocata.

Populatie. Totalitatea indivizilor umani existenti la un moment dat pe un
teritoriu dat, care sunt afectati sau afecteaza diverse fluxuri economice sau
sociale.

Piata reala. Modalitate de transfer a bunurilor prin fluxuri productive, bunuri
recunoscute valoric de catre consumul uman.

Retea de creatie monetara. Retea de fluxuri creatoare de moneda

Relatie de economisire gi investitie. Relatie prin care se realizeaza conser-
varea, mobilizarea, gestionarea, plasarea si valorificarea disponibilitatilor
monetare din societate, in cadrul retelei monetar-financiare (RMF).

Retea financiara autonoma. Retea financiara reglementata si organizata in
scopul realizarii unor fluxuri financiare specifice (mobilizare, plasare,
creditare etc.).

Retea monetara financiara nodald. Retea monetara financiara dintre
entitati economice.

Reteaua interactiunilor monetare. Ansamblul interconectat al interactiunilor
unei configuratii a retelei monetare, dispunand de proprietatile de flux
(PFL) si de instrumentele adecvate misiunii retelei si vocatiei entitatilor.
Retea locala nodala. Componenta a retelei globale, in particular a retelei
monetare globale (RMG) avand ca nod polarizant o entitate care
concentreaza si centreaza teritorial relatiile retelei.

Retea lansativa. Retea de fluxuri prin care se emit si lanseaza titlurile de
valoare de catre entitatile cu nevoie de lichiditate, formand reteaua primara
a retelei monetare de transfer.
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RLT

RMC

RMD

RME

RMF

RMG

RMI

RML

RMM

RMN

RMO

RMP

RMR

RMS

RMT

RMV

RNG

Relatie. Forma de transmitere sau de transfer reciproc, univoc sau
biunivoc, a continuturilor distinctive intre entitati.

Retea monetara complexa. Retea monetarda extinsd care cuprinde
ansamblul entitatilor si fluxurilor monetare de orice natura, fluxuri care
contin moneda de decontare, de capital, instrumentala etc.

Retea monetara derivata. Retea monetara primara delimitata in functie de
moneda concreta si de criteriul de delimitare a fluxurilor de moneda.

Retea monetara ordonata dimensional. Retea monetara delimitata
conform unui criteriu de diferentiere spatiala.

Retea monetar-financiara. Retea de fluxuri monetare si financiare intre
entitatle economice, In cadrul careia transferurile de moneda sunt
intermediate de catre entitatile monetare.

Retea monetara globala. Retea monetarad complexa la nivele internationale
(regionale, europene, mondiale etc.), caracterizata deci prin diferite grade
de globalizare.

Retea monetar-instrumentala. Ansamblul interconectat al retelelor nodale
ale fluxurilor monetare reglative.

Reteaua monetara nodala de decontare duald. Componenta primara a
retelelor monetare secundare, in cadrul carora o institutie bancara
intermediaza transferul de moneda dintre doua entitati economice.
Reteaua de mobilizare monetara. Ansamblul fluxurilor de mobilizare
monetara, colectoare de moneda.

Reteaua monetara nodala. Reteaua nodala caracterizata prin fluxuri de
moneda (financiare) concreta.

Retea monetara. Retea de relatii exprimatd monetar, de regula
substantializata in fluxuri de moneda reala si concreta, prin care entitatile
isi recunosc si realizeaza valoarea bunurilor produse (oferite).

Retea monetara primara. Retea monetara, reflexie directa a retelei
productive socionomice, in cadrul careia moneda reala etaloneaza si
recunoaste valoarea bunurilor.

Ramura de activitate. Grupare de entitati institutionale cu activitati similare,
omogene.

Retea monetara secundara. Retea monetara intre entitati productive, Tn
cadrul careia fluxurile monetare sunt intermediate de catre entitati
monetare de transfer (institutii bancare).

Reteaua monetara de transfer. Reteaua monetara care asigura
conectarea directa, pe pietele financiare, intre entitatile economice, prin
fluxuri de mobilizare si fluxuri de plasament. Vezi reteaua monetara
secundara si reteaua monetar-financiara.

Retea monetar-financiara negociativa. Retea formata din fluxuri financiare
de negociere, reprezentdnd reteaua secundara a retelei monetare de
transfer, adica piata financiara, bursa de valori.

Reteaua monetara nodala generativa. Retea monetara nodala in cadrul
careia fluxurile sunt orientate si centrate pe om, elementul generativ real.
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RNN

RNP

RNR

RPD

RPI

RPP

RPS

RTA

SCT

SCV

SDL

SDR

SIC

SIM

SIP

SMA

SMB

Retea nodala. Retea concretizata prin fluxuri care conecteaza entitati
(noduri) caracteristice tipologic unui anumit mediu axiometric, socionomic
determinat.

Retea nodala a fluxurilor financiare publice. Ansamblul de fluxuri monetare
si financiare prin care entitatea guvernamentala mobilizeaza si distribuie
moneda de orice natura, tranzitand trezoreria financiara publica.

Retea nodala a fluxurilor monetar reglative. Retea nodala a fluxurilor
monetare reglative care reflecta tipologic transferul si acoperirea valorii
titlurilor si activelor financiare.

Retea productiva nodala duala. Retea productiva intre doua entitati
productive, cu sau fara fluxuri monetare.

Relatie de incasari si plati. Relatie monetara prin care se realizeaza
decontarile in economie, concretizata in fluxuri de decontare (FMD).

Retea productiva punctuala. Retea de relatii, in particular, de fluxuri de
livrari si iesiri, constitutiva unei entitati productive, diferentiate vectorial,
prin care aceasta se integreaza in reteaua productiva socioeconomica.
Retea productiva socioeconomica. Retea constituita Tntre entitatile
productive, diferentiate din punctul de vedere al misiunii, al importantei
functionale, al bunurilor produse, entitati care se deosebesc vectorial
(munca, activitatea) si recunoaste un set de reguli instituite mutual.

Retea. Ansamblu de relatii (legaturi) intre entitati distincte, in cadrul careia
entitatea Tsi realizeaza autonom si corelativ misiunea, rolul specific
constitutivitatii sale.

Simbol care evidentiaza ponderea valorii monetare a unui instrument din
cadrul unui flux in valoarea monetara totala a fluxului respectiv.

Sector institutional. Ansamblu de entitati institutionale, delimitat conform
functiei economice principale si provenientei resurselor.

Sistem constitutiv. Sistem constituit din subiecti si relatii, dispunand de
structuri duale si functionand conform principiului autoreglarii.

Structura duala. Structura sistemica, organizata ierarhic intr-o componenta
conducatoare si 0 componenta condusa.

Solidaritatea. Proprietate definitorie a interactiunii retelei care releva
interdependenta si codeterminarea intre interactiunile retelei, asigurandu-i
stabilitate si orientare teleologica.

Subiect consumativ. Omul, in calitate de consumator final al bunurilor.
Subiect monetar. Omul, in calitate de generator primar si de utilizator final
al monedei, fie in mod individual, fie in cadrul entitatilor sociale active.
Subiect productiv. Omul, in calitate de producator, in cadrul entitatilor
economice productive, a bunurilor.

Stare monetara activa. Decalaje cantitative si temporale intre fluxurile
productive si monetare, generatoare de disponibilitati, sau penurii
monetare care determina angajarea entitatilor in fluxuri pur monetare
(financiare).

Stare monetara beneficiara de moneda. Stare monetara generatoare de
penurie monetara de nevoi, de finantare, de cerere de moneda la nivelul
entitatii productive, de orice natura.
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SMF

SMP

SRN

TDA

TER

TFF

TFP

TRZ

TSC

TVL

TVM

TVR

TVS

VAG

VCT

VED

VEP

VFE

Stare monetara furnizoare de moneda. Stare monetara generatoare de
disponibilitati monetare, de capacitate de finantare, de oferta de moneda la
nivelul entitatii productive, de orice natura.

Structura modulara a matricei primare. Segmentarea matricei primare
(AMP) Tn module (substraturi) care evidentiaza distinct relatile Tntre
subiecti, intre entitati, intre piete, caracteristice configuratiei arhitecturii.
Spectru relatilor nodale. Orientarea relatiilor (fluxurilor) esentiale si
definitorii ale retelei spre noduri polarizante prin concentrare si centrare
configurationala.

Traiectoria devenirii adaptative. Evolutia temporala a entitatii economice, a
situatiei si performantelor acesteia, prin modificarea parametrilor
constitutivi si functionali intr-un mediu Tn schimbare, avand ca obiectiv
supravietuirea si dezvoltarea.

Tranzitivitatea. Proprietate definitorie a interactiunii retelei care releva
posibilitatea transferarii mijlocite a potentialitatii, misiunii si vocatiei
entitatilor intre entitati prin fluxuri si instrumente echipotentiale.

Titlu financiar. Titlu de valoare care confera beneficiarului un drept de
creanta.

Trezorerie financiara publica. Centru de acumulare si distribuire a
veniturilor si cheltuielilor publice (bugetare) sub forma Tncasarilor si platilor.
Trezorerie. Interfata a entitatii productive care realizeaza relatiile monetare
ale entitatii productive in cadrul retelei monetare, concretizate in fluxuri de
incasari si plati.

Translatie scripturala. Transfer in cadrul burselor de valori, a titlurilor de
valoare, din posesia unei entitati, in posesia alteia, prin transmiterea
inscrisului. .

Titlu de valoare. Inscris emis de catre o entitate economica, operabil sau
nu, pe pietele financiare, prin care emitentul procura lichiditati, conferind
drept de creanta sau de proprietate detinatorului si generand un castig.
Titluri de valoare pe termen mediu si lung. Titluri de valoare cu scadenta
peste 1 an. Obligatiuni si actiuni.

Transfer valoric reglativ. Transfer, efectiv sau potential, al valorii
instrumentelor financiar-bancare intre entitatile sociale active in scopul
reglarii (conservarii, valorificarii, multiplicarii) valorii titlurilor financiare.
Titluri de valoare pe termen scurt. Titluri de valoare cu scadenta sub 1 an.
Valoare adaugata. Soldul contului de productie, prin care se masoara
excedentul valorii bunurilor produse fata de valoarea bunurilor consumate
pentru productie.

Vocatie. Totalitatea capabilitatilor si abilitatilor de care dispune o entitate
activizata social.

Venit disponibil. Venit format prin redistribuirea, sub forma de transferuri, a
veniturilor primare.

Venit primar. Venituri repartizate factorilor de productie in procesul
distribuirii primare.

Vector de flux de iesire. Flux de moneda, de orice natura, iesita din
entitatea institutionala, purtatoare de instrumente (active) monetare si
financiare.
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VFI

VPP

VRM

VSM

Vector de flux monetar de intrare. Flux de moneda, de orice natura, intrata
in entitatea institutionala, purtator de instrumente (active) monetare si
financiare.

Venit din participarea productiva. Concretizare a monedei reale produsa
de catre entitatile productive gi repartizate direct participantilor (subiectilor)
la producerea acestei monede. Prin aceste venituri moneda reala devine
moneda concreta.

Virament. Modalitate de realizare a incasarilor si platilor intre entitatile
economice prin conturi bancare.

Vectorul soldurilor monetare. Forma vectoriala de reprezentare a diferentei
dintre portofoliul activ si cel pasiv al entitatilor economice, al institutiilor
monetare.



Matricele MOF pentru anii N-1 si N

Anexa nr.1

MOE (N-1) MOI (N-1)
fy f, f3 f4 fs fe 3 €4 e €3 N €s €6 D
e 25 | 150 | 20 5 35 5 240 a3 30 | 200 | 15 30 10 15 | 300
1
e 210 | 20 30 20 | 110 | 10 | 400 f 155 | 22 10 16 79 20 | 302
2
e; 15 7 5 3 220 | 25 | 275 f 18 33 4 8 6 3 72
3
€4 25 20 10 10 40 10 | 115 f 6 17 5 8 3 2 41
4
es 15 90 4 2 10 4 125 f 30 | 130 | 210 | 35 12 8 425
5
€6 10 15 3 1 10 6 45 f. 7 9 23 8 6 7 60
6
3 300 | 302 | 72 41 425 | 60 | 1200 3 246 | 302 | 267 | 105 | 116 | 55 | 1200
MOE (N) MOI (N)
f1 f2 f3 f4 f5 fe > €4 S2) €3 (S €5 €p >
e 50 | 200 | 25 10 40 5 330 f 60 | 233 | 35 22 12 13 | 375
1
e 250 | 30 40 15 | 120 | 15 | 470 f. 210 | 35 6 20 87 12 | 370
2
e; 30 5 6 4 250 | 25 | 320 f 0 40 10 8 5 5 88
3
€4 20 25 10 5 50 15 | 125 o 12 9 5 6 3 2 37
4
es 10 | 100 3 2 15 5 135 f 35 | 104 |221 70 41 14 | 485
5
€6 15 10 4 1 10 5 45 R 8 19 23 | 14 2 4 70
6
3 375 | 370 | 88 37 | 485 | 70 | 1425 3 345 | 440 | 300 | 140 | 150 | 50 | 1425




Matricele MAF pentru anii N-1 si N

Anexa nr.2

MAI (N-1) MAE (N-1)

N 2 I A R A R A B > Wl R | e e s e | T
E 20 100 | 44 26 14 12 | 216 fy 18 177 | 20 15 50 20 | 300
E 175 | 80 12 5 10 16 | 298 fa 90 101 60 40 6 5 302
E 15 | 66 2 2 180 12 | 277 fa 42 14 3 5 2 6 72
E 20 45 4 4 186 14 | 273 fy 23 6 2 3 4 3 41
E 55 7 3 2 23 2 92 fs 17 14 195 | 163 | 21 15 | 425
E 15 4 7 2 12 4 44 fo 14 14 15 11 4 2 60
3 300 | 302 | 72 41 425 | 60 | 1200 3 204 | 326 | 295 | 237 | 87 51 | 1200

MAI (N) MAE (N)

fl f2 f3 f4 f5 f6 > I I2 I3 l4 I5 ls >
E 30 120 | 50 20 10 15 | 245 f4 25 | 220 15 25 75 15 | 375
E 210 | 90 15 7 15 20 | 357 fq 125 | 80 100 | 45 13 7 370
E 20 | 95 3 3 200 13 | 334 fq 50 12 5 5 3 13 88
E 25 50 6 2 220 16 | 319 fq 14 8 5 3 4 3 37
E 70 10 4 3 25 2 114 f4 15 20 | 215 | 205 18 12 | 485
E 20 5 10 2 15 4 56 f4 13 15 12 20 6 4 70
D 375 | 370 | 81 37 | 485 | 70 |1425 s 242 | 355 | 352 | 303 | 119 | 54 | 1425




Lungimea vectorilor matricelor MOF si MAF

Anexa nr.3

MOE (N-1) MOI (N-1)
f4 fa fs fs fs fs Lvc €1 e €3 €4 €s €6 3
e 25 150 20 5 35 5 157.48 ? 30 200 15 30 10 15 300
1
e 210 20 30 20 110 10 |240.83 f_ 155 22 10 16 79 20 302
2
e 15 7 5 3 220 25 |222.11 f_ 18 33 4 8 6 3 72
3
€4 25 20 10 10 40 10 | 54.08 f_ 6 17 5 8 3 2 41
4
es 15 90 4 2 10 4 91.98 f_ 30 130 | 210 35 12 8 425
5
€5 10 15 3 1 10 6 21.70 f_ 7 9 23 8 6 7 60
6
300 | 302 72 41 425 60 |610.16 Lvc |161.97(242.58|212.12| 50.72 | 81.03 | 27.40 |1610.16
MOE (N) MOI (N)
f4 fo fs fs fs fs Lvc €4 e €3 €4 €5 €5 3
e 50 200 25 10 40 5 1211.78 r 60 233 35 22 12 13 375
1
e 250 30 40 15 120 15 |[282.58 f_ 210 35 6 20 87 12 370
2
e 30 5 6 4 250 25 |253.18 f_ 20 40 10 8 5 5 88
3
€4 20 25 10 5 50 15 62.25 f_ 12 9 5 6 3 2 37
4
es 10 100 3 2 15 5 101.80 f_ 35 104 221 70 41 14 485
5
€ 15 10 4 1 10 5 21.61 f_ 8 19 23 14 2 4 70
6
375 | 370 88 37 485 70 |725.78 Lvc |222.56|261.48|225.29|77.97 |97.12| 23.54 |725.78




Lungimea vectorilor matricelor MOF si MAF

Anexa nr.3 (continuare)

MAI (N) MAE (N)

1, AR Lve i | i | i | i | s | s | Lvc
RS 120 | 50 | 20 | 10 | 15 | 245 fi | 25 220 | 15 | 25 | 75 | 15 |236.06
i | 210 [ e [15] 7 15 | 20 | 357 f, | 125 | 80 | 100 | 45 | 13 | 7 |185.12
| 20 95 | 3 3 | 200 | 13 | 334 fs | 50 | 12 | 5 | 5 | 3 |13 | 53.59
| % 50 | 6 2 | 220 [ 16 | 319 f, | 14 | 8 | 5 | 3 | 4 | 3 |17.86
i | 70 10 | 4 3 25 2 114 fs | 15 | 20 | 215 | 205 | 18 | 12 |298.90
i | 20 5 | 10 | 2 15 4 56 fs | 13 | 15 | 12 | 20 | 6 | 4 | 31.46

226.55 | 184.80 |53.72| 21.79 [299.29] 32.71 | 645.70 Lvc | 242 | 355 | 352 | 303 | 119 | 54 |646.05
MAI (N-1 MAE (N-1)

R i i, i3 iy is | is | Lvc
i, | 20 [ 100 |44 26 | 14 |12 | 216 f, | 18 | 177 | 20 | 15 | 50 | 20 |187.56
i |175] 8 [ 12]°5 10 | 16 | 298 f, | 90 | 101 | 60 | 40 | 6 | 5 |153.50
i | 15| 66 2 2 | 180 | 12 | 277 f, | 42 | 14 | 3 5 2 | 6 |45.10
| 0] % 4 4 | 186 | 14 | 273 f, | 23 | 6 2 3 4 | 3 [2456
i | %5 7 3 2 23 2 | 92 f, | 17 | 14 | 195 | 163 | 21 | 15 |256.41
EE 4 7 2 12 4 | 44 f, | 14 | 14 | 15 | 11 | 4 | 2 |2753

186.82] 151.15 | 46.45 | 27.00 | 260.70 | 27.57 | 545.09 204 | 326 | 295 | 237 | 87 | 51 |548.87




Matricele MSS pentru anii N-1 si N

Anexa nr.4

MES (N-1)-Sy MIS (N-1)-S,

% i1 i2 i3 i4 i5 ie > Tl f_z f_3 f_4 f_5 f_e >

f; 6.0 | 589 | 6.7 50 [ 16.7 | 6.7 100 I_ 6.7 | 331|611 [ 633 | 3.3 | 20.0 18
1

f, [ 29.8 335|199 | 132 | 20 1.6 100 I_ 58.3 265 | 16.6 | 122 | 2.3 | 26.7 | 24.8
2

fa 584 | 194 | 4.2 6.9 2.8 8.3 100 I_ 50 |21.9 2.8 49 | 423 | 20.0 | 23.1
3

f, | 56.2 | 146 | 4.9 7.3 9.7 7.3 100 I_ 6.7 | 149 | 56 9.8 [ 439 | 23.3 | 22.8
4

fs 4.0 3.3 | 46.0 | 383 | 49 3.5 100 I_ 183 | 2.3 4.2 4.9 54 3.3 7.6
5

fs [ 23.3 | 23.3 | 25.0 | 184 | 6.7 3.3 100 I_ 5.0 1.3 9.7 4.9 2.8 6.7 3.7
6

3 170 | 271 | 246 | 198 | 7.2 4.3 100 3 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

MES (N)-Sy MIS (N)- S,

% i1 i2 i3 i4 i5 i6 2 ?1 f_2 f_3 f_4 f_5 f_6 2

f; 6.7 | 58.7 | 4.0 6.7 | 200 | 4.0 100 E 8 324 | 56.5 | 54.1 2.1 214 | 17.2

f, 338|216 | 27.0 | 122 | 3.5 1.9 100 C 56 243 | 17.0 | 189 | 3.1 28.6 | 251

fy | 56.8 | 13.6 | 5.7 5.7 34 | 14.8 | 100 E 5.3 |25.7 3.4 8.1 412 | 186 | 23.4

f4 379 | 216 | 13.5 | 8.1 10.8 | 8.1 100 E 6.7 135 | 6.8 54 | 453 | 228 | 224

fs 3.1 4.1 444 | 42.7 | 3.7 2.5 100 E 18.7 | 2.7 4.5 8.1 5.2 2.9 8.0

fs 186 | 214 | 171 | 28,6 | 8.6 5.7 100 E 5.3 1.4 11.8 | 54 3.1 5.7 3.9

3 170 | 249 | 247 | 21.3 | 8.3 3.8 100 3 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100




Matricea MIB, cu valori conventionale in anii N-1 si N

Anexa nr.5

MSI (N-1)=MOI (N-1)*MIS (N-1)

MSE (N-1)=MOE (N-1)*MES (N-1)

i i2 i3 is is 3 e €2 e3 €, es €6 3
er | 63255 7190,5 | 4996 | 3712 | 1027 749 24000 E 12395 | 7111 | 5550.5 | 4829 |2606.5|7072.5| 39578
e 54,5 14509 7339 | 6064 | 4431 | 2252 | 34649,5 C 4024 |6378.6 |10479.1(10771|2170.1|4654.9| 38493
es | 2221,7 | 2567,3 |11020,5(9109,8| 1553,1 [ 1027,6 | 27500 G 2242.9 |1694.8 | 1757.9 [1684.1]| 696.5 [1547.4| 9656
e 2285 2847,5 | 2746,5 | 2247 | 8455 | 528,5 | 11500 H 1174.8 | 887.3 | 739.6 |714.6 |643.4|883.6 | 5073
es | 3251,2 | 4131,5 | 2478,1 [1761,8| 536,9 | 340,5 | 12500 E 9324.1 | 9596.5 | 4903 | 4955 | 10905 (9179.7| 48875
es 918,2 1337,1 993 | 769,4 | 304,3 178 4500 E 885 1116 | 779.4 | 807.7 |{1419.9(1093.4| 6123
> | 15056,1 | 32582,9 |29573,1| 23664 | 8697,8 | 5075,6 | 114649,5 > | 30062 | 26804 | 24232 |23774|18463 (24463 |147798

MSE (N)=MOE (N)*MES (N) MSI (N)=MOI (N)*MIS (N
i i2 i3 is is is 3 e e es €4 es €6 3

e 9111 8077 7739| 4829,5 2084| 1159,5| 33000 E 14154 | 8853 7827 | 8219,4 | 3389,6 |9209,3| 51652,3
e[ 6180,5| 16979| 78257 7883,5 5976| 2156| 117432 C 5496,3 | 8330,4 [13149,5| 12949 | 2192,3 (6383,3( 48500,8
es| 21024 3594|11870,7| 11594| 1821,1] 1018,2| 32000,4 E 2626,6 (20055 | 1979,9 | 2029,7 | 981,9 (1983,4( 11607
es| 21705 2482 3356| 3075,5 889,5| 526,5 12500 E 7334 | 827,9 | 9259 | 927,3 | 552,7 | 764,1 | 47313
es| 3832,7| 2998,5| 3535,6 2096,3] 680,3] 356,6/ 13500 E 8585,2 | 10416 | 5322,6 | 6434,9 | 12929 (9628,7( 53316,4
€s 827 1319 895,8| 818,4| 4394 199,8| 44994 E 1402,3 | 1512 | 1004,6 | 1091,6 | 1680,3 |1490,2| 8181
3 | 24224,1| 35449,5|105654,1| 302972 11890,3| 5416,6(212931,8 Y [32997,8(31944,8|30209,5(31651,9 21725,8 | 29459 | 177988,8




Matricele MFI pentru anii N-1 si N

Matricea MFI pentru anul N-1

& e, &, €, & & >
e | 13314,42] 11329,83| 12760,67| 12475,34| 5022,22] 9946,54| 64849,02
e, | 19227,19| 19383,61| 22290,83| 22284,18| 10610,36| 16561,69| 110357,86
e; | 8867,95( 7498,61| 7376,08) 7197,56| 4329,44| 6814,66] 42084,30
ey | 4582,21] 4976,39] 5356,95| 5255,15| 2546,42] 4399,02| 28227,13
es | 698591 6076,80 6989,73| 6856,73| 2663,78| 5291,81| 34864,75
es | 2288,75| 2054,26] 2305,34| 2270,93| 1005,26] 1792,25] 11716,80
> | 56377,44| 51319,50| 57079,60| 56339,89| 26177,48| 44805,96| 292099,87

Matricea MFI pentru anul N

& e, &, €, & & >
eq | 21673,93| 19092,38| 20957,15| 21433,51| 8774,98| 17629,77] 109561,72
e, | 26146,51| 28388,47| 32840,60| 33465,55| 15109,77| 24759,80| 160710,70
e; | 10625,61| 10246,55| 10866,80| 11149,25| 5832,44| 9375,84| 58096,49
e, | 6380,88 599,94| 6438,11] 6594,08| 3017,83| 5418,77| 33772,61
es | 8789,41| 7536,11| 8234,76| 8421,59| 3358,98| 7013,29| 43354,13
es | 2596,93| 2566,76] 2889,26| 2950,43| 1304,54| 2297,19| 14605,10
y | 76213,27| 73753,21| 82226,68| 84014,41| 37398,52| 66494,66| 420100,74

Anexa nr.6



Structura matricelor MFI pentru anii N-1 si N

Structura matricei MFI pentru anul N-1 (%)

e e, e, e, e [ )
e 4,56 3,88 4,37 4,27 1,72 3,41 22,20
e, 6,58 6,64 7,63 7,63 3,63 5,67 37,78
€3 3,04 2,57 2,53 2,46 1,48 2,33 14,41
(N 1,95 1,70 1,83 1,80 0,87 1,51 9,66
es 2,39 2,08 2,39 2,35 0,91 1,81 11,94
€s 0,78 0,70 0,79 0,78 0,34 0,61 4,01
3 19,30 17,57 19,54 19,29 8,96 15,34 100,00

Structura matricei MFI pentru anul N (%)

e e, e, e, e € )
e 5,16 4,54 4,99 5,10 2,09 4,20 26,08
A 6,22 6,76 7,82 7,97 3,60 5,89 38,26
€3 2,53 2,44 2,59 2,65 1,39 2,23 13,83
(N 1,52 1,41 1,53 1,57 0,72 1,29 8,04
es 2,09 1,79 1,96 2,00 0,80 1,67 10,32
€s 0,62 0,61 0,69 0,70 0,31 0,55 3,48
3 18,14 17,56 19,57 20,00 8,90 15,83 100,00

Anexa nr.7



Modificarea ponderilor elementelor matriceale in anul N fata de anul N-1 (%)

e | & | & | & | & | & | T | e
€4 0,60 0,67 0,62 0,83 0,37 0,79 3,88 3,88
e, -0,36 0,12 0,19 0,34 -0,04 0,22 0,47 1,26
es -0,51 -0,13 0,06 0,19 -0,09 -0,10 -0,58 1,08
€y -0,43 -0,29 -0,30 -0,23 -0,15 -0,22 -1,62 1,62
€5 -0,30 -0,29 -0,43 -0,34 -0,11 -0,14 -1,62 1,62
€5 -0,17 -0,09 -0,10 -0,08 -0,03 -0,07 -0,53 0,53
Y(e) -1,16 -0,01 0,03 0,71 -0,06 0,49 0,00 2,46
Tle| 2,36 1,59 1,70 2,01 0,80 1,54 - 10,00

Evolutia valorilor ponderilor elementelor matriceale in anul N fata de anul N-1

e e, e e e, e, by
e 1,63 1,69 1,64 1,72 1,75 1,77 1,69
e, 1,36 146 147 150 1.42 1,50 146
€3 1,20 1,37 1,47 1,55 1,35 1,38 1,38
e 112 119 1,20 125 119 123 120
es 1,26 1,24 1,18 1,23 1,26 1,33 1,24
€s 1,13 1,25 1,25 1,30 1,30 1,28 1,25
> 135 144 1 44 149 1.43 1.48 144

Anexanr. 8

Anexanr. 9



Matricea duala pentru anii 1994 si 1997

Anexa nr. 10

MCT MDT
Creante (r) Datorii (g)
e
> | b is i | s | i i1 HEREREEEE ¥
Anul 1994
3220 |16 |-4 0 2087 |0 1121 ey 0 0 0 1269 |0 0 [1269
17544 |8 12 7492 (916 [8013 [1103 e, -8 [8417 |5 10869(504 [0 [19787
11733 [202  [590 [7465 |0 0 3476 les 7404 [0 3188 [322 |62 [358 [11334
3248 |0 0 478 |0 356 [2414  les 20  [-168 |0 4358 |0 0 [4210
2699  [358 [565 [1578 |0 32 166 es 1038 [154 |0 28 [596 [203 [2019
342 0 4 -37 190 [11 174 €6 0 9 o 135 [0 23 |167
38786 [584 [1167 [16976 (3193 (8412 (8454 |y» 8454 (8412 (3193 [16981[1162 (584 (38786
Anul 1997

22762 [170 |674  |4960 [13427 |-40  [3571 ey 0 8 0 209930 0 [21001
83661 |92  [-115 20470 [3467 [55901 [3846 |e, 0 55956 |0 29434(12836|0  |98226
30581 [716  [12064 [6129 |76 -6 11602 |es 10162|95  [16557]-410 [1025 [201 [27630
10728 |0 0 8790 |0 1348 (590 e -275 [357 |0 6858 [11018|0  [17958
28370 201 [15088 [16395 |0 -1469 |-1845 |es 8398 |-760 |0 738 [2825 [716 [11917
1135 |0 0 774 [-413  [253  [521 €s 0 331 [0 95 |7 262 [505
177237 [1179 (27711 57518 |16557 |55987 [18285 |y 18285(55987 (16557 [57518[27711[1179|177237

eg — cuprinde institutele de asigurare si administrative private.
i, — cuprinde conventional creditul comercial (evident, aceasta este o substitutiva din motive metodologice).
is — cuprinde aurul financiar, DST, pozitia financiara si rezervele tehnice de asigurare.




Matricea interactiunilor dedusa din tabelul operatiunilor financiare

Anexa nr.11

Anul 1994
W eq e, e; ey €5 €g >
Creante
1 0 0 3204 0 0 16 3220
€ 1156 14043 2103 20 100 119 17541
€3 1130 3429 2339 3920 1899 34 11734
€4 0 789 2439 2 19 0 3249
€5 0 1542 890 268 0 0 2700
€6 0 -17 359 0 0 33 336
3 1269 19786 11334 4210 2018 169 38782
Anul 1997
w €4 e, e; €y €5 €g >
Creante
€4 0 5111 17410 63 0 178 22762
€ 19765 55925 7484 356 -304 435 83661
€3 762 3263 3315 11107 12244 -109 30582
€4 0 9971 769 9 -21.0 0 10728
es 0 23403 -1457 6423 0 0 28369
€6 475 552 108 0 0 1135
Y 21002 98225 27629 17958 11919 504 177237




Anexa nr.11 (continuare)

Diferente (structura anului 1997 — structura anului 1994) - % -

eq (-7} €3 €4 €5 €6 2(ew) Zled
e 0,00 2,88 1,56 0,04 0,00 0,06 4,54 4,54
e, 8,17 -4,65 -1,20 0,15 -0,43 -0,06 1,98 14,66
es 0,14 -7,00 -4,16 -3,84 2,01 -0,15 -13,00 17,30
€4 0,00 3,59 -5,85 0,00 -0,06 0,00 -2,32 9,51
€5 0,00 9,23 -3,12 2,93 0,00 0,00 9,04 15,28
€g 0,27 0,36 -0,86 0,00 0,00 0,00 -0,24 1,49
Y (e 8,58 4.41 -13,63 -0,72 1,52 -0,15 0,00 62,78
Yle| 8,58 27,71 16,76 6,96 2,50 0,27
]
Anexa nr.12
Analiza matricei duale
Anul 1994
W eq e, e; e, es €6 ) Lvc
Creante

ey 0 0 3204 0 0 16 3220| 3204,04

e, 1156 14043 2103 20 100 119 17541| 14247,43

e; 113 3429 2339 3920 1899 34 11734| 6017,93

ey 0 789 2439 2 19 0 3249| 2563,51

es 0 1542 890 268 0 0 2700/ 1800,47

€ 0 -17 359 0 0 0 342| 359,40

3 1269 19786 11334 4210 2018 169 38786| 23310,53

Lvc 1161,51| 14559,0 5198,93| 3929,20| 1901,73 124,79 21764,76




Anexa nr.12 (continuare)

Anul 1997
W eq e, e; e, €5 €6 > Lvc
Creante
ey 0 5111 17410 63 0 178 22762 18145,69
e, 19765 55925 7484 356 -304 435 83661 59788,62
e; 762 3263 3315 11107 12244 -109 30582 17190,40
ey 0 9971 769 9 -21 0 10728 10000,64
es 0 23403 -1457 6423 0 0 28369 24312,10
€ 475 552 108 0 0 0 1135 736,20
3 21002 98225 27629 17958 11919 504| 177237 106383,28
Lvc 19785,39| 61739,79| 19308,90( 12835,54| 12247,79| 482,48| 96817,91
Structura anului 1994 - % -
Datorii eq e, e; e, €5 €6 3
Creante
€4 0,00 0,00 8,26 0,00 0,00 0,04 8,30
€ 2,98 36,21 5,42 0,05 0,26 0,31 45,23
€3 0,29 8,84 6,03 10,11 4,90 0,09 30,25
ey 0,00 2,03 6,29 0,01 0,05 0,00 8,38
€5 0,00 3,98 2,29 0,69 0,00 0,00 6,96
€g 0,00 -0,04 0,93 0,00 0,00 0,00 0,88
3 3,27 51,01 29,22 10,85 5,20 0,44 100,00




Anexa nr.12 (continuare)

Structura anului 1994 - % -

Datorii e e, e; ey €5 €s >
Creante
e, 0,00 2,88 9,82 0,04 0,00 0,10 12,84
e 11,15 31,55 4,22 0,20 -0,17 0,25 47,20
es 0,43 1,84 1,87 6,27 6,91 -0,06 17,25
€4 0,00 5,63 0,43 0,01 -0,01 0,00 6,05
es 0,00 13,20 -0,82 3,62 0,00 0,00 16,01
€ 0,27 0,31 0,06 0,00 0,00 0,00 0,64
3 11,85 55,42 15,59 10,13 6,72 0,28 100,00
Dinamica
Datorii eq e, e ey es €s Y
Creante
ey 0 0 5,43 0 0 11,13 7,07
e, 17,10 3,98 3,56 17,80 -3,04 3,66 4,77
€3 6,74 0,95 1,42 2,83 6,45 -3,21 2,61
ey 0 12,64 0,32 4,50 -1,11 0 3,30
es 0 15,18 -1,64 23,97 0 0 10,51
€ 0 -32,47 0,30 0 0 0 3,32
3 16,55 4,96 2,44 4,27 5,91 2,98 4,57




Anexa nr.13

Diagrama de relatii

PROBLEMELE
EVOLUTIEI / PE1 / / PE2 / / PE3 / / PE4 / / PE5 /

| S | |
L ¢ — l |
¢ 7 Ay I
| || { 2 L L
| G — - -
L L e C$1 £82 £83 c84 £85 CS6 C87
SISTEMULUI
CONDITIILE CR1 CR2 CR3 CR4 CRS
RESTRUCTURARII
[ L |
[ ¢
[ ¢ (—i——[—w

Pa Ph
OBIECTIVELE

RESTRUCTURARII




Anexa nr.13 (continuare)

PE1 — Inadecvarea procesului de transformare CS1 - Incompletitudine institutionala

PE2 — Reglementare defectuoaséa si incompleta CS2 — Insuficienta instrumentala

PE3 — Incompatibilitatea ordinii si ritmului reformei CS3 — Incapacitate de economisire

PE4 — Promovarea privatizarii comandate CS4 — Incongruenta componentelor sistemului
PES5 — Deschiderea imprudenta a economiei CS5 — Supraveghere inadecvata

CS6 — Intruziunea capitalului extern

CS7 — Slaba participare la finantare

CR1 - Asigurarea cadrului reglementativ Pa - Transformarea reglementaté a sistemului financiar
CR2 — Climat social propice Pb - Instituirea liberalizarii controlate

CRS3 — Reconstructia transformativd a economiei Pc - Integrarea retelei financiare roménesti

CR4 — Adecvarea la dinamica ciclica in spatiul financiar european si international

CR5 — Mediu financiar extern favorabil

Dd - Armonizarea si complementarizarea activitétilor

De - Diversificarea si specificizarea instrumentelor financiare

Df - Furnizarea unor informatii echipotente si complete in economie

Dg - Constituirea unor portofolii active

Dh - Deschiderea gestionalé a retelelor financiare roménesgti spre exterior

Di - Realizarea unui management performant gi responsabil
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Reteaua interactiva

Anexa nr.14

SlsterrIuII . Sizternul Slszerxl
oy R
) ) irternational h .
international (european) interrational
[eurapean) [european)
T | [ T
| ] L 1]
I
I
I
Sizternul I Sizternul Sizternul
cormercial | politic cutural
[ I
] |
| ] |
| ] |
] |
| ] |
|| i I
Sisterul !_ Sisternul Jl Sisterul
) I financiar = .
roductv . E— S habitual
i |r hational "i
I I
I I
I I
I I
I I
| . |
Sistermul ! Sisteriul | Sistermul
e [ adrminiztrativ [ e
zetvicia | e l azociativ
Sizternul Sizternul Sizterul
.cnmun.rIar cnmuanar copuhitar
intemational local i pational
[European) regional '

- Interactiuni [Auxur gi instrurmerte financiane)

- Irtermctiuni de infegrare comunitard

- Interactiuni de integrare europeand [intemationald)
- Interactiuni de guvernantd
- Interactiuni de cooperare
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Anexa nr.15
Reteaua endogena a sistemului financiar

I
Sistemul i i i
. | Azaciatii Entati 5i piete LELIE S Inztihatii finariare UL )
. g d . ' arartare gi
financiar | pmfesmnlale fiinanciare tegletmertate 5i intemationale LN
intemational | coordanare ' SERic
I I
I
|
b e Piata
| profesionale barcars e a
I
|| Enittide
| yaratitare .
| | Piata
I Erititi de || | fturilor de 1 _ i
_| | waloare
| plazatnent
| [fohiduti) | b
| /
Sistemul I Entitati — | Institii de Fiata
financiar I bahcate | { reglementare monetari g | N
romanesc | universale I 5 sUpravehere valiars
| Enfdti |
[ hancate |
I specializate | Pieta
| . LTV p— —_
|_ Ertitide | asigurarilor
I asigurare |
| |
T — I Piata
I COMpEnsare | defivatelor [ .
| |
Ul Eniiti de _}
[ servic —T 1T | Piata
I | zervicilor
L Entitti de — b———— _— financiare
gesfiune __'__'_‘
|
!
|
p—————— T T——— 1"
| I N J
s oo B
o subiect] . At
secto- ici Rohltis eConomici Trezoreia  p—————"
e COnOIiti econharici

—— - Interactiuni de reglementare i supraveghere
- |iteractiuni fianciare [fuxun giinstumente]

- Interactiuni serviciale

- Interactiuni de functionare a sistermului financiar
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Reteaua entitatii bancare

Anexa nr.16

Piata
walitars

Piata
hancara

- Interactiuni fn cadml cormunittii

- Interactiuni financiare

- Interactiuni de Tncasan 5i plati

- Interactiuni interbancare

- Interactiuni de autoritate (ierarhice)
- Interactiuni profesionale

Enitati Banca centrald
profesionale
I
Fond Ertitate bancara
rrnatual ierathica |
I
: I
I
I
I
Enititi 4 N I
financiare — Comunitate |
nehancare Jr |
1 _1
VUnitate
— hahcars —
i' ______ I operativi
— T
Ertitati de . _4! |
garantare [ |
| . '
| |
| |
I
I Banca
Ertitati de N corezpondenta
compensare
|
Entitati Subiect
ipotecare — ECOnOrG

Piata
monetard

Piata
liturilar




